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Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 14A

El gerente del fonde también tiene un 2 por ciento de inversion en el
fondo que alinea sus intereses con los de los otros inversores. El
gerente del fondo no tiene ninguna obligacion de financiar pérdidas por
encima del 2 por ciento de la inversién. Los inversores pueden destituir
al gerente del fondo por mayoria simple de voto, pero solo por infraccion
del contrato.

La inversion del 2 por ciento del gerente del fondo incrementa su
exposicion a la variabilidad de los rendimientos de las actividades del
fondo sin crear una exposicién que cea tan significativa que indique que
el gerente del fondo es un principal. Los derechos de los otros
inversores a destituir al gerente del fondo se consideran derechos
protectores porque solo son ejercitables en caso de infraccidn del
contrato. En este ejemplo, aunque e! gerente del fondo tiene amplia
autoridad para tomar decisiones y esta expuesto a la variabilidad de los
rendimientos por su participacion y remuneracin, la exposicion del
gerente de fondo indica que éste es un agente. Por ello, el gerente del
fondo corcluye que no controla el fondo.

Continta...
...Conftinuacién

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 14B

El gerente del fondo tiene una inversién proporcional mas que sustancial
en el fondo, pero no tiene ninguna obligacion de financiar pérdidas por
encima de esa inversién. Los inversores pueden destituir al gerente del
fondo por mayoria simple de voto, pero sclo por infraccién del contrato.

En este ejemplo, los derechos de los otros inversores a cesar al gerenie
del fondo se consideran derechos protectores porgue solo son -
ejercitables en caso de infraccién del contrato. Aungue se pagan al
gerente del fondo comisiones fijas y relacionadas con el rendimiento que
son acordes con [0s servicios prestz 4os, la combinacién de la inversion
del gerente de fondo junto con su remuneracién podrian crear una
exposicidn a la variabilidad de los rendimientos de las actividades del
fondo tan significativa que indique que el gerente del fondo es un
principal. Cuanto mayor sea la magnitud de los intereses econémicos
del gerente del fondo, y la variabilidad asociada con éstos (considerando
su remuneracion y otros intereses en su iotalidad), mayor sera el énfasis
que pondria el gerente del fondo en dichos intereses econdmicos en el
analisis, y mayor serd la probabilidad de que el gerente del fordo sea un
principal. -

GD-FM-17.v2




3
-
o

« DECRETO NUMERO el de 2013 Pagina N°. 402

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para fos
preparadores de la informacion financiera que conforman el Grupo 1 contenido en el anexo del Decreto
2784 de 2012

Ejemplos de aplicacion

Por ejemplo, habiendo considerado su remuneracion y los-otros
factores, el gerente del fondo puede considerar que un 20 por ciento de
inversion sea suficiente para concluir que controla el fondo. Sin
embargo, en circunstancias diferentes (es decir, si la remuneracién u
otros factores son diferentes), puede surgir control cuando el nivel de
inversion sea diferente.

Ejemplo 14C

El gerente del fondo tiene una inversién proporcional en el fondo, pero
no tiene ninguna obligacién de financiar pérdidas por encima de su 20
por ciento de inversion. El fondo tiene un consejo de administracién,
cuyos miembros son independientes del gerente del fondo y son
nombrados por los otros inversores. El consejo nombra anualmente al
gerente de fondo. Si el consejo decide no renovar el contrato del gerente
de fondo, los servicios prestados por éste podrian prestarse por otros
gerentes del sector industrial.

Aunque se pagan al gerente del fondo comisiones fijas y relacionadas
con el rendimiento que son acordes con los servicios prestados, la
combinacion de la inversién del 20 por ciento del gerente de fondo junto
con su remuneracion podrian crear una exposicion a la variabilidad de
los rendimientos de las actividades del fondo tan significativa que
indique que el gerente del fondo es un principal. Sin embargo, los
inversores tienen derechos sustanciales para destituir al gerente del
fondo -el consejo de administracion proporciona un mecanismo para

asegurar que los inversores pueden cesar al gerente del fondo si
decidieran hacerlo.

Continua...
...Continuacion

Ejemplos de aplicacidn

En este ejemplo, el gerente del fondo pone en el analisis mayor énfasis
en tos derechos de destitucion sustantivos. Por ello, aungue el gerente
del fondo tiene amplia autoridad para tomar decisiones y estd expuesto
a la variabilidad de los rendimientos del fondo por remuneracién e
inversion, los derechos sustantivos mantenidos por los otros inversores
indican que el gerente del fondo es un agente. Por ello, el gerente del
fondo concluye que no controla el fondo.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 15

Una participada se crea para comprar una cartera de valores
garantizados por activos a tasa fijg, financiada por instrumentos de
deuda a tasa fija e instrumentos de patrimonio. Los instrumentos de
patrimonio se disenan para proporcionar proteccion de las primeras
pérdidas a los inversores de deuda vy recibir los rendimientos re~iduales
de la participada. La transaccién se comercializd entre inversores de
deuda potenciales como una inversion 2n una cartera de valores
garantizados por activos con exposicion al riesgo de crédito asociado
con el posible incumplimiento de los emisores de ios valores
garantizados por activos de la cartera y al riesgo de tasa de interés
asociado con la gestién de la cartera. En el momento de la formacion,
los instrumentos de patrimonio representan el 10 por ciento del valor de
los activos comprados. Quien toma decisiones (el gerente de los activos)
gestiona la cartera de activos de forma activa tomando decisiones de
inversion dentro de los pardmetros establecidos en el folleto informativo
de la participada. Por esos servicios, el gerente de los activos recibe una
comisién fija basada en el mercado (es decir, un 1 por ciento de los
activos que gestiona) y comisiones relacionadas con el rendimiento ( es
decir un 10 por ciento de las ganancias) si las ganancias de la -
participada superan un nivel especificado. Las comisiones son acordes
con los servicios prestados. El gerente de los activos mantiene un 35 por
ciento del patrimonio en la participada. El 65 por ciento restante del
patrimonio, y todos los instrumentos de deuda, se mantienen por un

gran numero de inversores ampliamente dispersos que nd son partes
relacionadas. El gerente de los activos puede ser destituido, sin motivo,
por decisién de los otros inversores por mayorfa simple.

Al gerente del fondo se le pagan comisiones fijas y relacionadas co. el
rendimiento que son acordes con los servicios prestados. La
remuneracion alinea los intereses del gerente de fondo con los de los
otros inversores para incrementar el valor del fondo. El gerente de los
activos tiene exposicion a la variabilidad de los rendimientos
procedentes de las actividades del fondo porque mantiene el 35 por
ciento del patrimonio y por su remuneracion.

Continta...
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Ejemplos de aplicacidn

Aunque opera dentro de los parametros establecidos en el folleto

informativo de la participada, el gerente de los activos tiene Ia capacidad
'presente de tomar decisiones de inversion que afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada -los derechos de
destitucién mantenidos por los otros inversores tienen poco peso en el
analisis porque esos derechos se mantienen por un gran nuimero de
inversores ampliamente dispersos. En este ejemplo, el gerente de los
activos pone mayor énfasis en su exposicién a la variabilidad de los
rendimientos del fondo procedentes de su participacién en el patrimonio,
que se subordina a los instrumentos de deuda. La participacion det 35
por ciento del patrimonio crea una exposicidn subordinada a pérdidas y
derechos a los rendimientos de la participada, gue son tan significativos
que indica que el gerente de los activos es el principal. Pgor ello, el
gerente de los activos concluye que controla la participada.

Ejemplo 16 '

Quien toma decisiones (el patrocinador) patrocina una entidad conducto
multi-venta, que emite instrumentos de deuda a corto plazo a inversores
que no son partes relacionadas. La transaccién se comercializa a los
inversores potenciales como una inversion en una cartera de activos a
medio plazo con tasas altas con exposicién minima al riesgo de crédito
asociado con el posible incumplimiento de los emisores de los activos de
la cartera. Varios transferidores venden carteras de activos a medio
plazo de alta calidad a la entidad conducto. Cada fransteridor atiende et
servicio de la cartera de activos que vende a la-entidad conducto y
gestiona los derechos por cobrar en el momento del incumplimiento por
una comision de administracién basada en el mercado. Cada
transferidor también proporciona proteccién de las primeras perdidas
contra las perdidas de créditos procedentes de su cartera de activos
mediante una garantia de los activos transferidos a la entidad conducto
superior a la necesaria. El patrocinador establece las clausulas de Ia
entidad conducto y gestiona las operaciones de ésta por una comision
basada en el mercado. La comisidn es acorde con los servicios
prestados. El patrocinador aprueba a los vendedores a Ios que se les
permite vender a la entidad conducto, aprueba los activos a comprar por
la entidad conducto y toma decisiones sobre la financiacién de ésta. E|
patrocinador debe actual en el mejor interés de todos los inversores.
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Ejemplos de aplicacion

El patrocinador tiene derecho a los rendimientos residuales de la entidad
conducto y también proporciona a la entidad conducto mejoras del
crédito y liquidez. La mejora del crédito proporcionada por. el
patrocinador absorbe perdidas de hasta el 5 por ciento de todos fos
activos de la entidad conducto después de que las pérdidas sean
absorbidas por el transferidor. Los servicios de liquidez no se adelantan
contra los activos incumplidos. Los inversores no mantienen derechos
sustantivos que podrian afectar a la autoridad para tomar decisiones del
patrocinador.

* .

Continia...
...Continuacion

Ejemplos de aplicacion

Aun cuando se paga al patrocinador una comisién sobre la base del
mercado por sus servicios que es acorde con 10s servicios prestados,
éste esta expuesto a la variabilidad de los rendimientos por las
actividades de la entidad conducto debido a sus derechos a i0s
rendimientos residuales de la entidad conducto y la provisidn de mejoras
de credito y fiquidez (es decir la entidad conducto esta expuesta al
riesgo de liquidez por utilizar instrumentos de deuda a corto plazo para
financiar activos a medio plazo. Aln cuando cada uno de los
transferidores tenga derechos para la toma de decisiones que afectan al
valor de los activos de la entidad conducto, el patrocinador tiene una
autoridad amplia para tomar decisiones que le otorga la capacidad
presente de dirigir las actividades que afectan de forma mas significativa
a los rendimientos de la entidad conducto [es decir, el patrocinador
establecio las condiciones de la entidad conducto, tiene el derecho a
tomar decisiones sobre los activos (aprobacion de los activos
comprados y de los transferidores de esos activos) y la financiacién de
la entidad conducto (cuya nueva inversion debe financiarse de forma
regular)]. El derecho a los rendimientos residuales de la entidad
conducto y ta provision de mejoras crediticias y liquidez exponen al
patrocinador a la variabilidad de los rendimientos de las actividades de
la entidad conducto que es diferente de la de los otros inversores. Por
consiguiente, esa exposicion indica que el patrocinador es un principal y,
por ello, el patrocinador concluye que controla ja entidad conducto. La
obligacién del patrocinador de actuar en el mejor interés de todos los
inversores no impide que el patrocinador sea un principal.”
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Relacién con otras partes -

B73  Alevaluar el control, un inversor considera, 4 la naturaleza de su relacién con otras
partes y si éstas estan actuando en nombre del inversor {es decir, son "agentes
de facto"). La determinacion de si otras paries estan actuando como agentes de
facto requiere de juicio profesional, considerando no solo la naturaleza de la

relacion sino también la forma en que esas paries interactlan entre ellas y el
inversor.

B74  Esta relacion no necesita involucrar un acuerdo contractual. Una parte es un
agente de facto cuando el inversor tiene, o tienen los que dirigen las actividades
del inversor, la capacidad de dirigir a esa parte para que actle en su nombre, En . -
estas circunstancias, el inversor considerara los derechos de-toma de decisiones - e |
del agente de facto y su exposicion indirecta, o derechos, a rendimientos variables Cy
a traves del agente de facto junto con los suyos propios al evaluar el control de
una participada. '

'B75  Los siguientes son ejemplos de estas otras partes que, mediante la naturaleza de -
sUs relaciones, pueden actuar como agente de facto del inversor:

(@) Partes relacionadas del inversor.

{b) Una parte que recibe su participacion en la participada como una aportacion
o préstamc del inversor.

{¢) Una parte que ha acordado no vendcer, transferir o gravar sus partizipaciones
en Ia participada sin la aprobacién previa del inversor (excepto en situaciones
en las que el inversor y la otra parte tengan el derecho a la aprobacién previa
y los derechos se basen en clausulas mutuamente acordadas por partes
independientes interesadas.

{d} Una parte que no puede financiar sus operaciones sin el apoyo financiero
subordinado del inversor. :

(8) Una participada para la que la m: yoria de los miembros de su 6rgano de - 7
gobierno o para la que su personal clave de la gerencia son los mismos gue -
los del inversor.

() Una parte que tiene una relacién de negocio estrecha con el inversor, tales

como la relacién entre un suministrador de servicios profesionales y uno de o
sus clientes significativos. '

Control de activos especificados

B76  Un inversor valorara si trata una parte de una participada como una eéntidad
considerada por separada v, si es asi, si contrala dicha entidad.

B77  Un inversor tratara una parte de una participada como una entidad considerada
por separado si y solo si se satisfacen las siguientes condiciones:

Los activos especificados de |a participada (y las mejoras crediticias
relacionadw.3, si las hubiera) son la Unica fuente de pago de los pasivos
especificados de la participaria o d=2 otras participaciones especcadas de
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B78

B79

B8O

B81

B82

B83

k-

ésta. Las partes distintas de aquellas con el pasivo especificado no tienen
derechos u obligaciones relacionadas con los activos especificados o con los
flujos de efectivo residuales procedentes de esos actives. En esencia, ningtin

rendimiento procedente de los activos especificados puede utilizarse por lo ..

que resta de la participada y ningin pasivo de la entidad considerada por

separado puede pagarse con los activos de lo que resta de la participada. Por -

ello, en esencia, todos los activos, pasivos y patrimonio de la entidad
considerada por separado estan protegidos de la participada global. Esta
entidad considerada por separado se denomina habitualmente un “silo”.

Cuando la condicion del parrafo B77 se satisface, un inversor identificard las
actividades que afectan significativamente a los rendimientos de la entidad
considerada por separado y la forma en que se dirigen esas actividades para
evaluar si tiene poder sobre esa parte de la participada. Al evaluar & control de fa
entidad considerada por separado, el inversor considerara también si esta
expuesta o tiene derechos a los rendimientos variables por su implicacién er esa
entidad considerada por separado y la capacidad de utilizar su poder sobre esa
parte de la participada para influir en el importe de rendimientos del inversor.

Sielinversor controla la entidad considerada por separado, el'inversor consolidara -

esa parte de la participada. En ese caso, otras partes excluiran esa parte de la
participada al evaluar el control de la participada y al consolidarla.

Evaluacidn continua

Un inversor evaluard nuevamente si controla una participada si los hechos y
circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los tres elementos
de control enumerados en el parrafo 7.

Si existe un cambio en la forma en que puede ejercerse el poder sobre una
participada, ese cambio debe reflejarse en la forma en que un inversor evalla su
poder sobre una participada. Por ejemplo, los cambios en los derechos de toma
de decisiones pueden significar que las actividades relevantes han dejado de ser
dirigidas a través de los derechos de voto, sino que en su lugar otros acuerdos,

tales como contratos, otorgan a otra parte o partes la capacidad presente de dirigir
las actividades relevantes.

Un suceso puede ocasionar que un inversor gane o pierda poder sobre una
participada sin que el inversor se encuentre involucrado en ese suceso. Par

ejemplo, un inversor puede ganar noder sobre una participada porque los -

derechos de toma de decisiones mantenidos por otra parte o partes que
anteriormente impedian al inversor controiar una participada han caducado.

Un inversor tambieén considerara los cambios que afecten a su exposicidn, o
derechos, a rendimientos variables por su implicacion en esa participada. Por
ejemplo, un inversor que tiene poder sobre una participada puede perder el control
de ésta si el inversor deja de tener cerecho a recibir rendimientos o de estar
expuesto a obligaciones, porque el inversor no haya satisfecho el parrafo 7(b) (por
gjemplo si se termina un contrato para recibir comisiones relacionadas con el
rendimiento).
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B84  Un inversor considerard si su evaluacién de que actla como un agente o un
principal ha cambiado. Los cambios en la relacién global entre el inversor y otras
partes puede significar que un inversor ha dejado de actuar como un agente, ain
cuando haya actuado previamente como un agente y viceversa. Por ejemplo, si

" los cambios en ios derechos del inversor, o de otras partes, tienen lugar, el
inversor reconsiderard su estatus como un principal o un agente.

B85 La evaluacién inicial de un inversor del control o su estatus como principal o. | -
agente no cambiaria simplemente debido a un cambio en las condiciones de
mercado (por ejemplo un cambio en los rendimientos de la participada producidos -+~ -
por condiciones del mercado), a menos que el cambio en las condiciones de J
mercado modifiquen uno o més de los tres elementos de control enumerados en
el parrafo 7 o cambios en la relacion global entre un principal y un agente.

Determinacidn de si una entidad es una entidad de inversién

B85A Una entidad considerara todos los hechos y circunstancias cuando evalle si es
una entidad de inversidn, incluyendo su propdsito y disefio. Una entidad que
posee los tres elementos de la definicién de una entidad de inversién establecidos
en el parrafo 27 es una entidad de inversion. Los parrafos B85B a B85M describen
los elementos de fa definicién con mayor detalie.

Propésito del negocio

B85B La definicion de una entidad de inversion requiere que el proposito de la entidad
sea invertir inicamente para apreciacién del capital, ingresos de inversiones {tales
como dividendos, intereses o ingresos por alquileres), o ambos. Documentos que -
indiquen cugles son los objetivos de la entidad de inversidn, entre otros el .
mgmorando de oferta de la entidad, publicacicnes distribuidas por la entidad y
otros documentos de la saciedad o corporacion, habitualmente proporcionaran
evidencia del propdsito del negocio de una entidad de inversion. Mas evidencia
puede incluir la forma en que Ia entidad se presenta a s/ misma ante terceros
(tales como inversores potenciales o participadas potenciales); por ejemplo, una
entidad puede presentar su negocio como que proporciona inversiones a medio
plazo para apreciacion del capital. Por el contrario, una entidad gue se presenta
a si misma como un inversor cuyo objetivo es desarroilar, producir o comercializar
conjuntamente productos con sus entidades participadas tiene un propésito de
negocio que es incongruente con el propésito de negocio de una entidad de
inversion, porque la entidad obtendra rendimientos de la actividad de desarrollo,

produccion o comercializacién, asi como de sus inversiones {véase el pérrafo
B85I).

B85C Una entidad de inversidn puede prestar servicios relacionados con inversiones a
terceros (por ejemplo servicios de asesoria de inversiones, gestidn de .
inversiones, apoyo a la inversion y servicios administrativos); bien directamente o
a través de una subsidiaria, asi como a sus inversores, incluso si esas actividades
son sustanciales para la entidad. '
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B85D

B85k

B85k

'B85G

B85H

Una entidad de inversién puede participar también en las siguientes actividades -
relacionadas con inversiones, bien directamente o a través de una subsidiaria, si
estas actividades se llevan a cabo para maximizar el rendimiento de 1a inversion
(apreciacion del capital o ingresos de inversiones) de sus participadas y no
representan una actividad del negocio sustancial separada o una fuente
sustancial separada de ingresos para la entidad de inversién:

(a) prestacion de servicios de gestién y asesoria estratégica a una participada; v

(b) prestacién de apoyo financiero a la participada, tal como un préstamo,
compromiso o garantia de capital.

Si una entidad de inversién tiene una subsidiaria que presta servicios o
actividades relacionados con inversiones a la entidad u otras partes , tales como

los descritos errlos parrafos B85C y B85D, consolidard esa subsidiaria de acuerdo
con el parrafo 32,

Estrategias de salida

Los planes de inversion de una entidad también proporcionan evidencia de su
propdsito de negocio. Una caracteristica que diferencia una entidad de inversion
de ofras entidades es que la primera no prevé mantener sus inversiones de forma
indefinida; las mantiene por un periodo limitado. Puesto que las inversiones en
patrimonio y las inversiones en activos no financieros tienen el potencial de
mantenerse de forma indefinida, una entidad de inversién tendrd una estrategia
de salida que documente la forma en que prevé realizar la apreciacion del capital
de practicamente todas sus inversiones en patrimonio e inversiones en activos o
financieros. Una entidad de inversion tendra también una estrategia de salida para
todos los instrumentos de deuda que tengan el potencial de mantenerse de forma
indefinida, por ejemplo inversiones en deuda perpetua. La entidad no necesita
documentar estrategias de salida especificas para cada inversidn individual, sino
que identificard estrategias potenciales diferentes para los diversos tipos o
carteras de inversiones, incluyendo una programacion de tiempo significativa para
la salida de las inversiones. Los mecanismos de salida que solo se definen para
casos de incumplimiento, tales como una infraccién de! contrato o falia de
rendimiento, no se consideran estrategias de salida para esta evaluacion.

Las estrategias de salida pueden variar por tipo de inversion. Para inversiones en
titulos de patrimonio no cotizados, ejemplos de estrategias de salida incluyen una |
oferta publica inicial, una colocacién privada, una venta acordada de un negocio, -

distribuciones (a inversores) de participaciones en la propiedad de pariicipadas vy
ventas de activos (incluyendo la venta de activos de una participada seguida de
una liguidacion de la participada). Para inversiones en patrimonio que se negocian
en un mercado bursatil, ejemplos de estrategias de salida inciuyen la venta de la
inversién en una colocacion privada o en un mercado bursatil. Para inversiones
inmobiliarias, un ejemplo de una estrategia de salida incluye la venta del inmueble
a través de intermediarios de propiedades especializados o del mercado abierto.

Una entidad de inversion puede tener una inversion en otra entidad de inversidn
que esté constituida en conexidon con la entidad por razones legales, de
GD-FM-17.v2
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regulacion, fiscales o motivos de negocio similares. En este caso, el inversor de
la entidad de inversion no necesita tener una estrategia de salida para esa
inversion, siempre que la participada que sea una entidad de inversién tenga
e&rategias de salida apropiadas para sus inversiones.

Ganancias procedentes de inversiones

B85 Una entidad-no est4 invirtiendo solamente para apreciacién del capital, ingresos -
de inversiones, o ambos, si la entidad u otro miembro del grupo gue contiene la -

entidad (es decir el grupo que es controlado por la controladora dltima de la. .-

entidad de inversion) obtiene, o tiene el objetive de obtener, otros beneficios
procedentes de las inversiones de la entidad que no estan disponibles para otras - -
partes no relacionadas con la participada. Estos beneficios incluyen:

(@) La adquisicién, uso, intercambio o explotacién de los procesos, activos o
tecnologia de una participada. Esto incluitfa la entidad u otro miembro dei
grupo que tenga derechos desproporcionados o exclusivos, para adquirir
activos, tecnologia, productos o servicios de cualquier participada; por
ejemplo, manteniendo una opcién de compra de un activo de una participada
si el desarrollo del activo se considera exitoso;

(b) acuerdos conjuntos (tal como se definen en la NIIF 1 1} u otros acuerdos entre
la entidad u otro miembro del grupo y una participada para desarroliar,
producir, comercializar o proporcionar productos o Servicios;

(c) garantias o activos financieros proporcionados por una participada para servir
como garantia colateral de acuerdos de préstamo dé la entidad u otro
miembro del grupo (sin embargo, una entidad de inversién seria todavia capaz
de utilizar una inversién en una participada como garantia colateral de
cualquiera de sus préstamos); - '

(d} una opcién mantenida por una parte relacionada de la entidad para comprar,

de esa entidad u otro miembro del grupo, una participacién en la propiedad
de una participada de la entidad; : '

(e) excepto por lo descrito en el parrafo B85J, las transacciones entre la entidad
u otro miembro del grupo y una participada que: '

(i) sean en términos que no estan disponibles para entidades que no son
partes relacionadas de la entidad, de otro miembro del grupo o de la
participada;

(i) no estan al valor razonable; o

* (i) representan una parie sustancial de la actividad de negocio de Ia entidad

0 de'la participada, incluyendo actividades de negocio de otras entidades
del grupo.

-

. B85J Una entidad de inversion puede tener una estrategia para invertir en mas de una
' participada en .el mismo sector industrial, mercado o 4rea geografica para
beneficiarse de sinergias que incrementan la apreciacion del capital e ingresos de
inversiones de esas participadas. A pesar del parrafo B85l{e), una entidad no
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B8sK

B85L

B&5M

BB5N

queda inhabilitada para ser clasificada como una entidad de inversién
simplemente porque estas participadas negocien entre ellas.

Medician del valor razonable

Un elemento esencial de la definicién de una entidad de inversion es que se mida
y evalle el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del
valor razonable, porque el uso del valor razonable da lugar a informacién mas
relevante que, por ejemplo, la consolidacién de sus subsidiarias o la utilizacion del
método de la participacion para sus participaciones en asociadas 0 negocios

conjuntos. Para demostrar que cumple este elemento de la deflnlmon una emldad .

de inversion:

(a) proporcionara a los inversores informacion sobre el valor razonable y medira:
précticamente todas sus inversiones al valor razonable en sus estadds

financieros siempre que se requiera o permita el valor razonable de acuerdo
con las NIiF; y

(b) presentara de forma interna informacién sobre el valor razonable al personal
clave de la gerencia de la entidad (tal como se define en la NIC 24), quien
utilizara el valor razonable como atributo de medicién principal para evaluar el

rendimiento de practicamente todas ias inversiones y tomar decisiones de
inversion.

Para cumplir el requerimiento del B85K(a), una entidad de inversion:

(a) optaria por contabilizar cualquier propiedad de inversién utilizando el modelo
del valor razonable de la NIC 40 Propiedades de Inversion;

(b) optaria por la exencion de aplicar el método de la participacion de la NIC 28
para sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos; y

(c) mediria sus activos financieros al valor razonable utilizando los
requerimientos de la NIIF 9.

Una entidad de inversion puede tener algunos activos que no son de inversion, =
tales como el inmueble de la sede oficial y equipamiento relacionado, y puede . -
también tener pasivos financieros. El elemento de medicion del valor razonable
contenido en la definicion de una entidad de inversion del parrafo 27(c) se aplica
a las inversiones de una entidad de inversidn. Por consiguiente, una entidad de

inversion no necesita medir sus activos que no son de inversion o sus pasivos al
valor razonable.

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversién

Para determinar si cumple la definicién de una entidad de inversién, una entidad
considerara si muestra las caracteristicas tipicas de una de ellas (véase el parrafo
28). La ausencia de una o mas de estas caracteristicas tipicas no inhabilita
necesariamente a una entidad para clasificarla como una entidad de inversion

pero indica que se requiere juicio adicional para determinar si la entldad es una
entidad de inversion.
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B850

B85P

B85Q

B85R

B85S

Mas de una inversion

Una entidad de inversién habitualmente mantiene varias inversiones para - .
diversificar su riesgo y maximizar sus rendimientos. Una entidad puede mantener
una cartera de inversiones directa o indirectamente, por ejemplo manteniendo una

sola inversion en otra entidad de inversi6n que mantiene por si misma varias
inversiones.

Puede haber ocasiones en las que la entidad mantiene una sola inversién. Sin
embargo, mantener una sola inversion no impide necesariamente que una entidad
cumpla la definicién de una entidad de inversién. Por ejemplo, una entidad de
inversion puede mantener solamente una sola inversién cuando la entidad:

(a) esta en su periodo de puesta en marcha y todavia no ha identificado las
inversiones adecuadas vy, por ello, no ha gjecutado todavia su plan de
« INnversion para adquirir varias inversiones:

(b) no ha realizado todavia otras inversiones para reemplazar las que ha
dispuesto; - '

(c) se establece para agrupar fondos de inversores para invertir en una sola
inversion cuando esa inversién es imposible de obtener por inversores

individuales (por ejemplo cuando la inversion minima requerida es demasiado
alta para un inversor individual); o

(d) estd en proceso de liquidacion.
Mas de un inversor

Habitualmente, una entidad de inversién tendria varios inversores gue pondrian
en comln sus fondos para acceder a servicios de gestion de inversiones y
oportunidades de inversion a los que podrian no haber tenido acceso de forma
individual. Habiendo varios inversores seria menos probable que la entidad, u
otros miembros del grupo que contiene la entidad, obtuvieran beneficios distintos
de la apreciacién del capital o ingresos de inversiones (véase el parrafo B85l).

De forma alternativa, una entidad de inversién puede formarse por, o para, un solo
inversor que representa o apova los iniereses de un grupoe mas amplio de

inversores (por ejemplo un fondo de pensiones, fondo de inversidn gubernamental
o fideicomiso familiar).

Puede haber ocasiones en las que la entidad tiene, de forma temporal, un solo

inversor. Por ejemplo, una entidad de inversion puede tener solamente un inversor
cuando la entidad:

(a) esta dentro de su periodo de oferta inicial, que no ha expirado y la entidad
estd identificando de forma activa inversores adecuados;

(b) no ha identificado todavia inversores adecuados para sustituir las
participaciones en la propiedad que han sido canjeadas; o

(c) esta en proceso de iiquidacién.
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Inversores no relacionados

B85T Habitualmente, una entidad de inversién tiene varios inversores que no son partés
relacionadas de la entidad (tal como se definen en la NIC 24) u otros miembros
del grupo que contiene la entidad. Habiendo inversores que no son paries

relacionadas seria menos probable que la entidad, u otros miembros del grupo . -

que contiene la entidad, obtuvieran beneficios distintos de la apreciacion def
capital o ingresos de inversiones (véase el parrafo B85l).

B85U Sin embargo, una entidad aln puede cumplir los requisitos de una entidad de
inversion a pesar de que sus inversores sean sus partes relacionadas. Por
ejemplo, una entidad de inversién puede establecer un fondo "paralelo” separado
para un grupo de sus empleados (tales como personal clave de la gerencia) u
otros inversores que son partes relacionadas, que refleja las inversiones del fondo
de inversion principal de la entidad. Este fondo "paralelo" puede cumplir los

requisitos para considerarse como una entidad de inversion aun cuando todos sus
inversores sean partes relacionadas.

Participaciones en la propiedad

B85V Una entidad de inversién es habituaimente, pero no se requiere que lo sea, una
entidad legal separada. Las participaciones en la propiedad en una entidad de
inversion tienen habitualmente la forma de participaciones en el patrimonio o
participaciones similares (por ejemplo participaciones societarias) a las que se

atribuye una parte proporcional de los activos netos de la entidad de inversion. - -,

Sin embargo, la existencia de diferentes clases de inversores, algunos de los
cuales tienen derecho solo a una inversion especifica o grupos de inversiones, o .
que tienen participacion proporcional distinta en los activos netos, no le impide a
una entidad ser una entidad de inversion.

B85W Ademas, una entidad que tiene participaciones significativas en la propiedad en
forma de deuda que, de acuerdo con otras NIIF aplicables, no cumple la definicion
de patrimonia, aun puede cumplir 108 requisitos para considerarse una entidad de
inversion, siempre que los tenedores de la deuda estén expuestos a rendimientos

variables procedentes de cambios en el valor razonable de los activos netos de Ia
entidad.

Requerimientos de contabilizacion

Procedimientos de consolidacién -

B86 Los estados financieros consolidados:

(a) Combinan partidas similares de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y. o
gastos vy flujos de efectivo de la controladora con los de sus subsidiarias. '

(b) Compensan (eliminan) el importe en libros de la inversidn de la controladora
en cada subsidiaria y la parte de la controladora en el patriinonio de cada .
subsidiaria (la NIIF3 explica la forma de contabilizar la plusvalia relacionada). B
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B87

B88

B89

B30

(¢) Eliminan en su totalidad los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y
flujos de efectivo intragrupo relacionados con transacciones entre las
entidades del grupo (resultados del periodo procedente de transacciones
intragrupo que estan reconocidos en activos, tales como inventarios y activos
fijos, se eliminan totalmente). Las pérdidas intragrupo pueden indicar un
deterioro de valor, que requerira su reconocimienta en los estados financieros
consolidados. La NIC 12 impuesto a las Ganancias se aplicara a las
diferencias temporarias que surjan como consecuencia de la eliminacién de
las ganancias y pérdidas derivadas de las transacciones intragrupo.

Politicas contables uniformes

Siun miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en
los estados financieros consoclidados, para transacciones y otros sucesos
similares en circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los
estados financieros de los miembros del grupo al elaborar los estados financieros

consolidados para asegurar la conformidad con las politicas contables del grupo., " -

Medicidon

]

Una entidad incluird los ingresos y gastos de una subsidiaria en los estados

financieros consolidados desde la fecha en que obtenga el control hasta la fecha -
en que cese dicho control sobre la subsidiaria. Los ingresos y gastos de la.
subsidiaria deberan basarse en los importes de los actives y pasivos reconocidos
en los estados financieros consolidados en la fecha de Ia adquisicion. Por ejemplo,
un gasto por depreciacion reconocido en el estado del resultado integral
consolidado después de la fecha de la adquisicién se basard en los valores
razonables de los activos depreciables relacionados reconocidos en los estados
financieros consolidados en la fecha de Ia adquisicion.

Derechos de voto potenciales

Cuando existan derechos de voto potenciales, u otros instrumentos derivados gue
contengan derechos de voto potenciales, la proporcion del resultado del periodo
y cambios en el patrimonio asignados a la controladora y alas participaciones no
controladoras al preparar los estadss financieros consolidados se determinara
unicamente sobre la base de las participaciones en la propiedad existentes yno. -

reflejaran el posible ejercicio o conversion de derechos de VOto potenciales y otros ¢ -
instrumentos derivados, a menos de que se aplique el parrafo B9Q.

En algunas circunstancias, una entidad tiene, en esencia, una participaciénenla
propiedad que existe como resultado de una transaccién que le da acceso, en ese.
momento, a os rendimientos asociados con una participacion en la propiedad. En
estas circunstancias, la proporcion asignada a la controladora y participaciones
no controladoras al eiaborar los estados financieros consolidados, se determinara
teniendo en cuenta el ejercicio eventual de esos derechos de voto potenciales y

otros instrumentos derivados que dan acceso a la entidad 1 los rendimientos en
ese momento.
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'B91° La NIIF 9 no se aplicara a participaciones en subsidiarias que se c'onsoliden.r e .

Cuando los instrumentos que contienen derechos de voto potenciales dan en
esencia, en ese momento, acceso a los rendimientos asociados con la-
participacion en‘la propiedad de una subsidiaria, los instrumentos no estan sujetos’ -
los requerimientos de la NIIF 9. En los demds casos, los instrumentos que

contengan derechos de voto potenciales en una subsidiaria se contabilizaran de
acuerdo con la NIIF 9.

Fecha de presentacion

B92 Los estados financieros de la controladora y de sus subsidiarias, utilizados para
la elaboracion de los estados financieros consolidados, deberan estar referidos a
la misma fecha de presentacion. Cuando los finales de los periodos sobre los que
informan la controladora y una de las subsidiarias fueran diferentes, ésta dltima
elaborara, a efectos de la consolidacion, informacién financiera adicional a la
misma fecha gue los estados financieros de la controladora para permitir a ésta

consolidar la informacién financiera de la subsidiaria, a menos que sea
impracticable hacerlo.

B93 Si fuera impracticable hacerlo, la controladora consolidara la informacién

financiera de la subsidiaria utilizando los estados financieros mas recientes de ‘

ésta ajustados por los efectos de transacciones significativas o sucesos que’
tengan lugar entre la fecha de esos estados financieros y la fecha de los estados
financieros consolidados. En cualquier caso, la diferencia entre 1a fecha de los B
estados financieros de Ia subsidiaria y la de los estados financieros consolidados =
no sera mayor de tres meses, y la duracion de los periodos sobre los que se

informa y cualquier diferencia entre las fechas de los estados financieros seré la
misma de periodo a periodo.

.

Participaciones no controladoras

B84  Unaentidad atribuira el resultado del periodo y cada componente de otro resultado
integral a los propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras. La entidad atribuira también el resultado integral total a ios
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras incluso si

los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un saldo
deudor.

B95 Si una subsidiaria tiene en circulacién acciones preferentes con derechos
acumulativos que estén clasificados como patrimonio, y cuyos tenedores sean las -
participaciones no controladoras, la entidad computard su participacién en el -
resultado del periodo después de ajustar los dividendos de estas acciones, al
margen de gue éstos hayan sido declarados o no.

Cambios en la proporcion mantenida por las participaciones no
controladoras

B96  Cuando cambie la proporcién de patrimonio mantenido por tas participaciones no
controladoras, una entidad ajustara los importes en libros de las narticipaciones
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centroladoras y no controladoras para reflejar los cambios en sus participaciones
relativas en la subsidiaria. La entidad reconocera directamente en patrimonio la
diferencia entre el importe por el que se ajusten las participaciones no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida y
atribuida a los propietarios de la controladora.

Pérdida de control

B97  Una controladora puede perder el control de una subsidiaria en dos o mas -
acuerdos (transacciones). Sin embargo, algunas veces las circunstancias indican. ©
que los acuerdos multiples deben contabilizarse como una transaccién Gnica.
Para determinar si los acuerdos se han de contabilizar como una tnica |
transaccion, una controladora considerara todas las clausulas y condiciones de - -

- dichos acuerdos y sus efectos econémicos. Uno o varios de los siguientes indicios

indican que una controladora deberia contabilizar los acuerdos multiples como
una unica transaccion:

(@) Son realizados en ef mismo momento o teniendo en cuenta el uno al otro.
(b) Forman una transaccién dnica disefiada para logar un efecto comercial global.

(6} El hecho de que ocurra un acuerdo depende de al menos uno de los otros
acuerdos.

{d) Un acuerdo considerado de forma independiente no esti econdmicamente
justificado, pero si lo estd cuando se le considera juntamente con otros. Un
ejemplo es cuando el precio de una disposicion de acciones se fija por debajo

del mercado y se compensa con otra posterior a un precio superior al de
mercado. ‘

B98  Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

{a) dara de baja en cuentas:

() los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos de la subsidiaria por su : L,
importe en libros en la fecha en que se perdié el control; y ‘ L

(i) el importe en libros de todas las participaciones no controladoras en ia
anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el control (incluyendo
todos los componentes de otro resultado integral atribuible a las mismas)

{b) reconocera:

(i) el valor razonable de la contraprestacién recibida, si la hubiera, por la

transaccién, suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de
control;

(i) cuando la transaccion, suceso o circunstancia que dé lugar a la pérdida
de control conlleve una distribucion de acciones de la subsidiaria a los
propietarios en su condicién de tales, dicha distribucién; y

(iii) la inversién conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por su -
valor razonable en la fecha en que se pierda el control.
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(c} Reclasificara el resultado del periodo, o transferira directamente a ganancias
acumuladas si se requiere por otras NIIF, los importes reconocidos en otro

resultado integral en relacién con la subsidiaria sobre la base descrita en el
parrafo B99. '

(d) Reconocera toda diferencia resultante como ganancia o perdida en el
resultado del periodo atribuible a la controladora.

Si una controladora pierde el control de una subsidiaria, la primera contabilizar
todos los importes anteriormente reconocidos en otro resultado integral en
relacion con esa subsidiaria sobre la misma base que se habria requerido si la
controtadora hubiera dispuesto los activos o pasivos relacionados. Por elio,
cuando se pierda el control de una subsidiaria, si una ganancia o pérdida
anteriormente reconocida en otro resultado integral se hubiera reclasificado al
resultado del periodo por la disposicion de los activos o pasivos relacionados, la RS
controladora reclasificard la ganancia o pérdida de patrimonio al resultado det
periodo (como un ajuste por reclasificacion). Cuando se pierda el control de una -
subsidiaria, si un superavit de revaluacion anteriormente reconocido en otro _
resultado integral se hubiera transferido directamente a ganancias acumuladas

por la disposicion del activo, la controladora transferira el superdvit de revaluacion |
directamente a ganancias acumuladas.

Contabilizacion de un cambio en el estatus de una entidad de inversién

B100 Cuando una entidad deja de ser una entidad de inversion, aplicara la NIIF 3 a
cualquier subsidiaria que fue medida anteriormente al valor *azonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 31. La fecha del cambio de
estatus serd la fecha de adquisicion atribuida. Al medir cualquier plusvalia o
ganancia procedente de una compra en condiciones muy ventajosas que surja de
la adquisicién atribuida, e! valor razonable de la subsidiaria en la fecha de
adquisicién atribuida representara la contraprestacion atribuida transferida. Todas
las subsidiarias se consolidaran de acuerdo con los parrafos 19 a 24 de esta NIIF
a partir de ia fecha de cambio de estatus.

- B101 Cuando una entidad se convierta en una entidad de inversion, cesara de . . |
consolidar sus subsidiarias en la fecha del cambio de estatus, excepto par .
cualquier subsidiaria que continuara consolidandose de acuerdo con el parrafo
32. La entidad de inversion aplicara los requerimientos de los parrafos 25 y 26 a ‘ 3 R
las subsidiarias que deje de consolidar como si la entidad de inversién hubiera U
perdido el control de las subsidiarias en esa fecha.
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Apéndice C
Fecha de vigencia y transicién

Este apéndice forma parte integral de la NiIF y tiene el mismo cardcter normativo que las .

ofras partes de ia NIIF.

Fecha de vigencia

C1

C1A

C1B

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esta NIIF de forma anticipada, revelard ese hecho y aplicara al mismo tiempo la

NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 Estados Financieros Separados y NIC 28 {modificadas
err2011).

El documento Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos €
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Guia de
Transicion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12), emitido en junio de
2012, modificd los parrafos C2 a C6 y afadié los parrafos C2Ay C2B, C4A a C4C,
C5A, C6A y C6B. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del martes, 01 de enero de 2013. Si una entidad aplica la

NIIF 10 para un periodo anterior, aplicard las modificaciones para ese mismo
periodo. '

El documento Entidades de Inversién (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12y %

NIC 27), emitido en octubre de 2012, modificd los parrafos 2, 4, C2A, C6A y el

. Apéndice Ay afiadi6 los parrafos 27 a 33, B85A a B85W, B100 y B101 y C3A a o
C3F. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que -

comiencen a partir del miércoles, 01 de enero de 2014. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, revelara

este hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversién
al mismo tiempo.

Transicién

c2

C2A

Una entidad aplicara esta NIIF retroactivamente, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores, excepto por lo
especificado er: los parrafos C2A a Ce. '

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8, cuando se aplica por
primera vez esta NIIF, v, si lo hace con posterioridad, cuando se apliquen por
primera vez las modificaciones del documento Entidades de Inversion a esta NIIF,
una entidad solo necesita presentar la informacién cuantitativa requerida por el
parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo anual inmediato que precede a la fecha -
de aplicacién inicial de esta NIIF (el "periodo inmediato anterior"). Una entidad
puede tambien presentar esta informacién para el periodo presente o para
periodos comparativos anteriores, pero no se requiere que lo haga.

C2B A efectos de esta NIIF, la fecha de aplicacién inicial es el comienzo del periodo de

presentacion anual en que se aplica esta NItF pOr primera vez.
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C3 Al aplicar esta MIIF por primera vez, no se requiere que una entidad realice ajustes
a la contabilidad anterior por su implicacion en:

(a) las entidades que estaban consolidadas anteriormente de acuerdo con la NiC
27 Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-12 Consclidaciop-
Entidades de Comelido Especifico. continGan siendo consolidadas de
acuerdo con esta NIIF; o

(b) entidades que estaban anteriormente sin consolidar de acuerdo con la NIC 27
y SIC-12y, de acuerdo con esta NIIF, continGan sin ser consolidadas.

'C3A  En la fecha de aplicacion inicial, una entidad evaluard si es una entidad de
inversion sobre 1a base de los hechos y circunstancias que existan en esa fecha;
Si, en la fecha de la aplicacion inicial, una entidad concluye que es una entidad |

de inversién, aplicara los requerimientos de los parrafos C3B a C3F en lugar de
los parrafos C5 y C5A.

C3B  Excepto por cualquier subsidiaria que se consolide de acuerdo con el parrafo 32,
{a la que se apliquen los parrafos C3 y C6 o los parrafos C4 a C4C, el que
proceda), una entidad de inversion medira su inversion en cada subsidiaria al valor
razonable con cambios en resultados comoe si los requerimientos de esta NiIF
hubieran estado siempre vigentes. La entidad de inversién ajustara de forma
retroactiva el periodo anual que precede de forma inmediata a la fecha de

aplicacidn inicial y el patrimonio al comienzo del periodo inmediato anterior por
cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros anterior de la subsidiaria; y
{b} el valor razonable de la inversidn de la entidad de inversion en la subsidiaria.

El importe acumulado de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente L
reconocido en otro resultado integral se transferird a ganancias acumuladas al - 7.'_,,3
comienzo del periodo anual que precede de forma inmediata a la fecha de | =
aplicacién inicial. ‘
G3C  Antes de la fecha en que se adopte la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable, una . .
entidad de inversion utilizara los importes del valor razonable que se presentaban - -
anteriormente a los inversores ¢ a la gerencia, si esos impories representan el
importe para el que la inversién podria haber sido intercambiada entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, para realizar

una transaccién en condiciones de independencia mutua en la fecha de la
valoracion.

C3D  §i la medicion de una inversion en una subsidiaria de acuerdo con los parrafos
C3B y C3C es impracticable (tal como se define en la NIC 8), una entidad de
inversion aplicara los requerimientos de esta NIIF al comienza del primer periodo
para el gque sea practicable la aplicacidn de los parrafos C3B y C3C, gue puede
ser el periodo presente. El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual
inmediato que precede a la fecha de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo
del primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo sea el
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C3E

C3F

C4

periodo presente. Si' es este el caso, el ajuste a patrimonio se reconocerd at. .-

comienzo del periodo presente. _ '

Siuna entidad de inversién ha dispuesto, o ha perdido el control, de una inversion'’. .~

en una subsidiaria antes de la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF, no se

requiere que la entidad de inversion realice ajustes en la contabilizacion anterior -
de esa subsidiaria.

Siuna entidad aplica las modificaciones del documento Entidades de Inversién a
un periodo posterior al que aplique la NIIF 10 por primera vez, las referencias a
“la fecha de aplicacion inicial” de los parrafos C3A a C3E deberan interpretarse
como “el comienzo del periodo anual sobre el que se informa para el que las
modificaciones del documento Entidades de Inversién {Modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC. 27), emitido en octubre de 2012, se apliguen por primera vez”,

Cuando la aplicacion de esta NIIF por primera vez dé lugar a que un inversor

consolide una participada que no estaba consolidada de acuerdo con la NIC 27 y
la SIC-12 el inversor:

(a) silaparticipada es un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinacfones

de Negocios), medird los activos, pasivos y participaciones no coritroladoras '

en esa participada no consolidada con anterioridad como si esa participada - -
hubiera sido consolidada (y por ello aplics la contabilidad de adquisicién de
acuerdo con la NIIF 3) desde la fecha en que inversor obtuvo el control de esa . -
participada sobre la base de los requerimientos de esta NIIF. El inversor

= ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a la
fecha de aplicacion inicial. Si la fecha en que se obtuvo el control es anterior
al comienzo de periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un

ajuste en el patrimonio al comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier
diferencia entre:

() el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

(i) elimporte en libros anterior a la implicacién del inversor en la participada.

(b) sila participada no es un negocio (tal como se define en la NIIF 3}, medira los
activos, pasivos y participaciones no controladoras en esa participada no
consolidada con "anterioridad como si esa participada .hubiera sido
consolidada (aplicando el método de la adquisicién de aeuerdo con la NHF 3
sin reconocer ninguna plusvalia procedente de la participada) desde la fecha
en que inversor obtuvo el control de esa participada sobre la base de los .
requerimientos de esta NIIF. E! inversor ajustara de forma retroactiva el
periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la
fecha en que se obtuvo el control es anterior al comienzo de periodo inmediato
anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en el patrimonio a! comienzo
del periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

() el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y
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C4A

C4B

C4C

(i) elimporte en libros anterior a la implicacién del inversor en la participada.

Si es impracticable la medicion de ltos activos, pasivos y participacion no

controladora de acuerdo con los parrafos C4(a) o (b) (tal como se define en la
NIC 8), el inversor: '

(a) Sila participacion es un negocio, el un inversor aplicard, los requerimientos
de la NIiF 3 en la fecha de adquisicién atribuida. La fecha de adquisicién

atribuida sera el comienzo de! primer periodo en que es practicable la ' @ .k

aplicacion del parrafo C4(a) que puede ser el periodo presente.

(b) Si la participada no es un negocio, el un inversor aplicara, el método de la
adquisicion como se describe en la N!IF 3 pero sin reconocer [a plusvalia de’
la participada a la fecha de adquisicion atribuida. La fecha de adquisicién
atribuida sera el comienzo del primer periodo en que es practicable la
aplicacion de este del parrafo C4(b), que puede ser el periodc presente.

El inversor ajustara de forma retroactiva e! periodo anual inmediato que precede
a la fecha de la aplicacién inicial, a menos que el comienzo del primer periodo
para el gue es practicable la aplicacion de este parrafo sea el periodo presente.
Si la fecha de adquisicidn atribuida es anterior al comienzo de periode inmediato
anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del
periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

(c) el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

{d) el importe en libros anterior a la implicacién del inversor en la participada.

Si el primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el

periodo presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo det periodo -
presente. :

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A y la fecha en que obtuvo el control de

acuerdo con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIIF 3 revisada en
2008 [NIIF 3 (2008)], la referencia a la NIIF 3 de los parrafos C4 y C4A serd a la
NIIF 3 (2008). Si el controt se obtuvo antes de la fecha de vigencia de la NIIF 3
{2008}, un inversor aplicara ya sea la NIIF 3 {2008) o la NIIF 3 {(emitida en 2004).

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A y la fecha en que obtuvo el control de
acuerdo con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIC 27 revisada
en 2008 [NIC 27 (2008)], un inversor aplicard los requerimientos de esta NIIF para
todos los periodos en que la participada se consolide de forma retroactiva de
acuerdo con los parrafos C4 y C4A. Si el control se obtuvo antes de la fecha de
vigencia de la NIC 27 (2008), un inversor aplicara ya sea:

(a) los requerimientos de esta NIIF para todos los periodos en que la participada
se consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos C4 a C4A; o

(b) los fequerimientos de la version de la NIC 27 emitida en 2003 [NIC 27 (2003)]5" T:':‘:
para los periodos anteriores a la fecha de vigencia de la NiC 27 (2008) ya - -

partir de entonces, para los periodos siguientes, los requerimientos de esta -
NIIF.
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C5A

‘C.G

Cuando la aplicacion de esta NIIF por primera vez dé lugar a que un inversor. deje

de consolidar una participada que era consolidada de acuerdo con la NIC 27 yla .o

SIC-12, el inversor medira la participacién conservada en la participada en la . .
fecha de la aplicacién inicial al importe al que hubiera sido medida si los - -
requerimientos de esta NIIF hubieran estados vigentes cuando el inversor pasé a
estar involucrado en la participada (pero no obtuvo el control de acuerdo con esta
NIIF) o perdié el control de ésta. El inversor ajustara de forma retroactiva el
periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacién inicial. Si la fecha
en que el inversor paso a involucrarse en la participada {pero no obtuvo el control
de acuerdo esta NIIF), o perdid el control de ésta, es anterior al comienzo de

- periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en patrimonio

al comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{a) el importe en libros anterior de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

{b) elimporte reconocido de la participacion del inversor en la participada.

Si la medicion de una inversién en una subsidiaria de acuerdo con el parrafo C5 . -

es impracticable (tal como se define en la NIC 8), una entidad de inversién aplicara : Y
los requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo para el que sea . Ry
practicable la aplicacién det C5, que puede ser el periodo presente. El inversor

ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a lafecha

de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer periodo para el que ' .
es practicable la aplicaciéon de este parrafo sea el periodo presente. Sila fecha en’
que elinversor pasé a involucrarse en la participada (pero no obtuvo el control de
acuerdo esta NIIF), o perdié el control de ésta, es anterior al comienzo de periodo
inmediato anterior, el inversor reconocerd, como un ajuste en patrimonio al
comienzo del periodo inmediato anterior, cualguier diferencia entre:

(a) el importe en libros anterior de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

(b) el importe reconocido de la participacién del inversor en la participada.

Si el primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el

periodo presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo del periodo
presente. :

Los parrafos 23, 25, B94 v B96 a B99 fueron modificaciones a la NIC 27 realizadas
en 2008 que se trasladaron a la NIIF 10. Excepto cuando una entidad apliqUe el
parrafo C3 o deba cumplir los requerimientos de los parrafos C4 a C5A, ia entidad
aplicara los requerimientos de esos parrafos de la forma siguiente:

(@) Una entidad no reexpresara la atribucién del resultado del periodo a periodos“ |

sobre los que se informa anteriores si aplica la modificacion del parrafo B94
por primera vez.

(b) Los reguerimientos de Ios parrafos 23 y B96 sobre la contabilidad de los
cambios en las participaciones en la propiedad de una subsidiaria después de
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obtener el control no se aplicaran a los cambios que tengan lugar antes de
que una entidad aplique estas modificaciones por primera vez.

() Una entidad no reexpresara el importe en libros de una inversién en una = .-
antigua subsidiaria si et control se perdié antes de la aplicacion por primera - -
vez de las modificaciones de los parrafos 25 y B97 a B99. Ademds, una -
entidad no recalculara ganancia o pérdida aiguna por la pérdida de control de.. -
una subsidiaria que haya ocurrido antes de que se apliquen por primera vez '
las modificaciones de los parrafos 25 y B97 a B99.

Referencias al “periodo inmediato anterior”.

CBA A pesar de las referencias al periodo anual inmediato que precede la fecha de
aplicacion inicial (el “periodo inmediato anterior”) de los parrafos C3B a C5A, una
entidad puede también presentar informacion comparativa ajustada para periodos
anteriores presentados, pero no se requiere que lo haga. Si una entidad presenta
informacion comparativa ajustada para periodos anteriores, todas las referencias
al “periodo inmediato anterior” de los parrafos C3B a C5A se interpretaran como
al “primer periodo comparativo ajustado presentado”.

-

C6B  Si una entidad presenta informacién comparativa no ajustada sobre periodos - .-
anteriores, identificard con claridad la informacién que nd ha sido ajustada, . - 1/
sefialara que ha sido preparada con un fundamento diferente, y explicara ese |
fundamento.

Referencias alaNIIFg

C7 Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la NIIF 9, cualquie'rl
referencia en esta NiIF a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Derogacion de otras NIIF

C8 Esta NIIF deroga los requerimientos relativos a los estados financieros
consolidados de la NIC 27 (modificada en 2008).

C9 Esta NIIF también deroga la SIC-12 Consolidacién-Entidades de Cometido
Especifico.
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Norma Internacional de Informacién Financiera 11
Acuerdos Conjuntos

Objetivd

1 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion de
informacién financiera por entidades que tengan una participacién en
acuerdos que son controlados conjuntamente (es decir acuerdos
conjuntos)..

Cumplimiento del objetivo

2 Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF define contro! conjunto y requiere’ - .
que una entidad que es una parte de un acuerdo conjunto determine el tipode
acuerdo conjunto en el que se encuentra involucrada mediante la evaluacion de . o
sus derechos y obligaciones y contabilice dichos derechos y obligaciones de- |
acuerdo con el tipo de acuerdo conjunto. T

Alcance

3 Esta NIIF se aplicara por todas la entidades que sean una parte de un
acuerdo conjunto.

Acuerdos conjuntos

4 Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes
mantienen control conjunto.

pe)

5 Un acuerdo conjunto tiene las siguientes caracteristicas:

(a) Las partes estan obligadas por un acuerdo contractual (véanse los -
parrafos B2 a B4).

(b) El acuerdo contractual otorga a dos o mas de esas partes control : S
conjunto sobre el acuerdo {véanse los parrafos 7 a 13). ’ ' .

6 Un acuerdo. conjunto es una operacion conjunta o un negocio conjunto.
Control conjunto

7 Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido de un
acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.

8 Una entidad que es una parte de un acuerdo evaluaré si el acuerdo conjunto
otorga a todas las partes, o a un grupo de las partes, control del acuerdo de forma
colectiva. Todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo de ,
forma colectiva cuando deben actuar conjuntamente para dirigir las actividades -~ .

que afectan de forma significativa a los rendimientos det acuerdo (es decir las "
actividades relevantes). '
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9 Una vez ha sido determinado que todas las partes, 0 un grupo de las partes,

controlan el acuerdo de forma colectiva, existe control conjunto solo cuando las *

decisiones sobre las actividades relevantes requieren del consentimiento unanime
de las partes que controlan el acuerdo de forma colectiva.

10 En un acuerdo conjunto, ninguna parte individualmente controla el acuerdo por si
misma. Una parte con control conjunto de un acuerdo puede impedir que
cualquiera de las otras partes, o grupo de las partes, controle ef acuerdo.

11 Un acuerdo puede ser un acuerdo conjunto ain cuando no todas las partes tienen
control conjunto del acuerdo. Esta NIIF distingue entre partes que tienen control
conjunto de ur acuerdo conjunto (operadores conjuntos o participanfes en un

negocio conjunto) y las partes que participan en un acuerdo conjunts pero no
tienen contro! conjunto sobre éste.

12 Una entidad necesitara aplicar el juicio profesional al evaluar si todas las partes o

un grupo de ias partes, tiene controi conjunto de un acuerdo. Una entidad realizara -

esta evaluacién considerando todos los hechos y circunstancias (véanse los’
parrafos B5 a B11).

12 Si cambian los hechos y circunstancias, una-entidad evaluard nuevamente si-
todavia tiene control conjunto del acusrdo.

Tipos de acuerdo conjunto

14 Una entidad determinara el tipo de acuerdo conjunto en el que esta
involucrada. La clasificaciéon de un acuerdo conjunto come una operacion
conhjunta o un negocio conjunto dependera de los derechos y obhligaciones
de las partes con respecto al acuerdo.

15 Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
que tienen control conjunto de! acuerdo tienen derecho a los actives y

obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas
partes se denominan operadores cenjuntos.

16 Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que
tienen controf conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del
acuerdo. Esas partes se denominan participantes en un negocio conjunto. -

17 Una entidad aplicara el juicio profesional al evaluar si un acuerdo conjunto es una .
operacidon conjunta o ur negocio conjunto. Una entidad determinara el tipo de
acuerdo conjunto en el que esta involucrada considerando st's derechos y
obligaciones surgidos del acuerdo. Una entidad evaluard sus derechos vy
obligaciones considerando la estructura y forma legal del acuerdo, las clausulas
acordadas por las partes en el acuerdo contractual y, otros factores y
circunstancias, cuando sean relevantes {(véanse los parrafos B12 a B33).

18 En ocasiones las partes se encuentran limitadas por un acuerdo marco que
establece las clausulas contractueles Jenerales para llevar a cabo una o mas
actividades. El acuerdo marco puede contemplar que las partes establezcan
acuerdos conjuntos diferentes para tratar actividades especificas que forman

parte de! avuerdo Aln cuando esos acuerdos conjuntos se relacionen con el
GD-FM-17.v2
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19

mismo acuerdo marco, su tipo puede ser diferente si los derechos y obligaciones
de las partes difieren cuando llevan a cabo las distintas actividades conlempladas
en el acuerdo marco. Por consiguiente, operaciones conjuntas y negocios
conjuntos pueden coexistir cuando las partes llevan a cabo actividades diferentes
que forman parte del mismo acuerdo marco. - ‘ '

Si cambian los hechos y circunstancias, una entidad evaluard nuevamente si ha .
cambiado el tipo de acuerdo conjunto en que estd involucrada.

Estados financieros de las partes de un acuerdo cohjunto

20

21

22

23

Operaciones conjuntas

Un operador conjunto reconocera en relacién con su participacion en una
operacion conjunta:

(a) sus activos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos
conjuntamente;

(b) sus pasivos, incluyendo su participacién en los pasivos incurridos
conjuntamente;

(c) sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su
= participacion en el producto que surge de la operacion conjunta;

(d} su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes‘, :

de la venta del producto que realiza la operacién conjunta; y

(e} sus gastos, incluyendo su participacién en los gastos incurridos‘r;.:'-*'-"

conjuntamente.

Un operador conjunto contabilizara los activos, pasivos, ingresos de actividades : -
ordinarias y gastos relativos a su participacién en una operacion conjunta de

acuerdo con las NIIF aplicables en particular a los activos, pasivos, ingresos de
actividades ordinarias y gastos.

La contabilidad de transacciones tales como la venta, aportacion o compra de
activos entre una entidad y una operacion conjunta en la que es un operador
conjunto se especifica en los parrafos B34 a B37.

Una parte que participa en una operacion conjunta, pero no tiene control conjunto
de ésta, contabilizara también su participacion en el acuerdo segin los parrafos
20 a 22, si esa parte tiene dereche a los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos, relativos a la operacién conjunta. Si una parte participa en una operacién
conjunta, pero no tiene el contral conjunto de ésta, ni tiene derecho a los activos
y obligaciones con respecto a los pasivos, relativos a esa-operacion conjunta, .

contabilizara su participacién en la operacién conjunta de acuerdo con las NilF
aplicables a esa participacion. '
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Negocios conjuntos

24 Un participante en un negocio conjunto reconocera su participacion en un
negocio conjunto como una inversién y contabilizara esa inversién
utilizando el método de la participacién de acuerdo con la NIC 28 inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos a menos que la entidad esté exenta de
aplicar el método de la participacion tal como se especifica en esa norma.

25 Una parte que participa en un negocio conjunto, pero no tiene el control conjunto
de éste, contabilizara su participacion en el acuerdo segun la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, a menos que tenga una influencia significativa sobre el negocio

conjunto, en cuyo caso lo contabilizara de acuerdo con 1a-NIC 28 (modificada .
en2011). -

Estados financieros separados

26 En sus estados financieros separados, un operador conjunto 9 participante
en un negocio conjunto contabilizara su participacion en:

(a) una operacion conjunta de acuerdo con los parrafos 20 a 22;

{b) un negocio conjunto de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27 Estados
Financieros Separados.

27 En sus estados financieros separados, una parte que participe en un
acuerdo conjunto, pero no tenga el control conjunto sobre éste,
contabilizara su participacion en:

(a) una operacién conjunta de acuerdo con el parrafo 23;

(b) un negocio conjunto de acuerdo con las NIIF 9, a menos que ia entidad
tenga influencia significativa sobre el negocio conjunto, en cuyo caso
aplicara el parrafo 10 de la NIC 27 (modificada en 2011).
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. Apéndice A
. Definiciones de términos

acuerdo conjunto

control conjunto

negocio conjunto

operacion conjunta

operador conjunto

parte de un
acuerdo conjunto

participante en un
negocio conjunto

vehiculo separado

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

Un acuerde por el cual dos o mas partes tienen control

conjunto.

El reparto del control contractualmente decidido de un acuerdo
que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes
que comparten el control.

Un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos
netos de éste.

Un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y

obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. '

Una parie de una operacién conjunta que tiene control
conjunto sobre ésta. : :

Una entidad que participa en un acuerdo conjunto,
independientemente de si esa entidad tiene control conhjunto

Ide dicha acuerdo.

Una parte de un negocio conjunto que tiene control
conjunto sobre éste.

Una estructura financiera identificable de forma separwda que
incluye entidades legaimente separadas o entidades
reconocidas por estatuto, independientemente de si esas
entidades tienen personalidad legal.

Los sigdientes términos se definen en la NIC 27 (modificada en 2011), NIC 28
(modificada en 2011) o en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y se utilizan
en esta NIIF con los significados especificados en esas NIIF: '

actividades relevantes

S

“control de una participada

derechos protectores

estados financieros separados

influencia significativa

método de la participacion

poder
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Apeéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF. Describe la aplicacién de los parrafos 1
a 27 y tiene ef mismo valor normativo que las otras partes de la NIIF.

B1

Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipctéticas. Aungue algunos

aspectos de los ejemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad, o j;;3=
al aplicar la NItF 11 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de S S

cada situacion concreta en detalle.

Acuerdos conjuntos

B2

B3

B4

Acuerdo confractual {parrafo 5)

Los acuerdos contractuales pueden ponerse de manifiesto de diversas formas.
Un acuerdo contractual de cumplimiento obligatoric es, a menudo, pero no
siempre, por escrito, habitualmente en forma de un contrato o conversaciones
documentadas entre las partes. Los mecanismos estatutarios pueden también

crear acuerdos de obligado cumplimiento, por s mismos o conjuntamente con
contratos entre las partes.

Cuando los acuerdos conjuntos se estructuran a través de un vehiculo separado
(véanse los parrafos B19 a B33), el acuerdo contractual, o algunos aspectos de

éste, se incorporaran en algunos casos en los articulos, escritura constitutiva, o
estatutos del vehiculo separado.

El acuerdo contractual establece las clausulas por las cuales las partes participan

en la actividad que es el sujeto del acuerdo. El acuerdo contractual generalmente - )

frata aspectos tales como:
(a) El propdsito, actividad y duracién del acuerdo conjunto.

(b) La forma en que se nombran los miembros del consejo de administracion, u
6rgano de gobierno equivalente, del acuerdo conjunto.

(c) Elproceso de toma de decisiones: los temas que requieren decisiones de las
partes, los derechos de voto de las partes y el nivel requerido de apoyo a esos
temas. El proceso de toma de decisiones reflejado en el acuerdo contractual
establece el control conjunto del acuerdo (véanse los parrafo B5 a B11).

(d} El capital u otras aportaciones requeridas a las partes.

{e) La forma en que las partes comparten los activos, pasivos, ingresos de

actividades ordinarias, gastos o resultado del periodo, relativos al acuerdo
conjunto.

Control conjunto (parrafos 7 a 13)

Al evaluar si una entidad tiene el control conjunto de un acuerdo, una entidad ... "
evaluara en primer lugar si todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el R . -
acuerdo. L.a NIIF 10 define el control y se utilizara para determinar si todas las -~~~
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partes, o un grupo de las partes, estdn expuestas, o tienen derecho, a los < -
rendimientos variables por su participacion en el acuerdo y tienen la capacidad de.
influir en esos rendimientos mediante su poder sobre el acuerdo. Cuando todas
[as partes, o un grupo de las partes, consideradas de forma colectiva, son capaces
de dirigir las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos del

acuerdo {es decir las actividades relevantes), las partes controlan el acuerdo
colectivamente.

Bé T:as concluir que todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo
de forma colectiva, una entidad evaluara si tiene el control conjunto del acuerdo.
Existe control conjunto solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que de forma
coiectiva controlan el acuerdo. La evaluacion de si el acuerdo es controlado de
forma conjunta por todas las partes o por un grupo de éstas, o controlado por una
de sus partes en solitario, puede requerir el juicio profesional. '

- B7 En ocasiones, el proceso de toma de decisiones que se acuerda entre las partes’
en su acuerdo contractual de forma implicita conduce al control-conjunto. Por’ -

ejemplo, supdngase que dos partes establecen un acuerdo en el que cada una
tiene el 50 por ciento de los derechos de voto y el acuerdo contractual entre ellas
especifica que se requiere al menos el 51 por ciento de los derechos de voto para
tomar decisiones sobre las actividades relevantes. En este caso, las partes han
acordado de forma implicita que tienen control canjunto del acuerdo porque las

decisiones sobre las actividades relevantes no pueden tomarse sin que lo
acuerden ambas partes.

B8 En otras circunstancias, el acuerdo contractual requiere una proporcién minima
de derechos de voto para tomar decisiones sobre las actividades relevantes.
Cuando esa minima proporcién de derechos de voto requerida puede lograrse
mediante mas de una combinacién de las partes que acuerden conjuntamente,
ese acuerdo no es un acuerdo conjunto a menos gue el acuerdo contractual
especifigue que partes {0 combinacién de éstas) se requieren para acordar de
forma unénime las decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo.
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Ejemplos de aplicacién

Ejempio 1 .
Supdngase que tres partes establecen un acuerdo: A tiene el 50 por
ciento de los derechos de voto dei acuerdo, B tiene el 30 por ciento y C
tiene el 20 por ciento. El acuerdo contractual entre A, B, y C especifica
que se requiere al menos el 75 por ciento de los deréchos de voto para
tomar decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo. Atn
cuando A pueda bloquear cualguier decision, no controla el acuerdo
porque necesita el acuerdo de B. Las condiciones de su acuerdo
contractual gue requieren al menos el 75 por ciento de los derechos de
volo para tomar decisiones sobre las actividades relevantes implica que
Ay B tienen el control conjunto del acuerdo porque las decisiones sobre
las actividades relevantes del acuerdo no pueden tomarse sin que lo
acuerden Ay B.

Continaa...
...Continuacion

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 2 ‘
Supongase un acuerdo que tiene tres partes: A tiene el 50 por ciento de
los derechos de voto del acuerdo y B y C tienen el 25 por ciento cada
uno. El acuerdo contractual entre A, B, y C especifica que se requiere al
menos el 75 por ciento de los derechos de voto para tomar decisiones
sobre las actividades relevantes del acuerdo. Aun cuando A puede
bloguear cualquier decision, no controla el acuerdo porgue necesita e
acuerdo de B o de C. En este ejemplo A, B y C controlan de forma
colectiva el acuerdo. Sin embargo, existe mas de una combinacion de
las partes que puede acordar alcanzar el 75 por ciento de los derechos
de voto (es decir Ay B o Ay C). En esta situacidn, para ser un acuerdo
conjunto el acuerdo contractual entre las partes necesitaria especificar
qué combinacioén de las partes se requiere que estén de acuerdo de
forma unanime para acordar decisiones sobre las actividades relevantes
del acuerdo.

Ejemplo 3 ,

Supdngase un acuerdo en el que A y B tiene cada uno el 35 por ciento
de los derechos de voto del acuerdo estando el 30 por ciento restante
ampliamente disperso. Las decisiones saobre las actividades relevantes
requieren la aprobacion por una mayoria de derechos de voto. Ay E
tienen control conjunto del acuerdo solo si el acuerdo contractual
especifica que las decisiones sobre las actividades relevantes del -
acuerdo requieren que estén de acuerdo Ay B.
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B9

B10

El requerimiento de consentimiento undnime significa que cualquier parte con
control conjunto del acuerdo puede impedir que cualquier otra parte, o un grupo
de otras partes, tomen decisiones unilaterales (sabre las actividades relevantes)
sin su consentimiento. Si el requerimiento de consentimients unanime se
relaciona solo con decisiones que otorgan a una parte derechos protectores y no

con decisiones sobre las actividades relevantes de un acuerdo, esa parte no es
una con control conjunto del acuerdo.

Un acuerdo contractual puede incluir clausulas de resolucién de disputas, tales
como el arbitraje. Estas disposiciones pueden permitir que se tomen decisiones
en ausencia de consentimiento undnime entre las partes que tienen control
conjunto. La existencia de estas disposiciones no evitan que el acuerdo esté
controlado conjuntamente y, por consiguiente, que sea un acuerdo conjunto.
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Evaluacion del control conjunto

Fuera det
;Ctarga el acuerda contractual a todas alcance de la
las partes, o un grupa de las partes, el control NIIF 11.
del acuerdo de forma colectiva?
h 4
Si
Fuera del
alcance de la
& Requieren las decisiones sobra las NHF 11,
actividades relevantes el consentimiento

de todas las partes, o un
las partes, g : acuerdo de
forma LoBétiva?

El acuerdo as controtado de forma
conjunia; el acuerdo es un acuerdo
conjunto.

B11  Cuando un acuerdo queda al margen del alcance de la NIIF 11; una entidad
contabilizara su participacién en dicho acuerdo segun las NIIF correspondientes,
tales como fa NIIF 10, NIC 28 (modificada en 2011) o NilF 9.

Tipos de acuerdo conjunto {parrafos 14 a 19)

B12 Los acuerdos conjuntos se establecen para una variedad de propdsitos {por
ejemplo, como forma de que las partes compartan costos y riesgos, o para
proporcionar a las partes acceso a nueva tecnologia o nuevos mercados), y puede
establecerse utilizando estructuras y formas legales diferentes.

B13  Algunos acuerdos no requieren que la actividad sujeta al acuerdo se lleve a cabo

en un vehiculo separado. Sin embargo, otros acuerdos involucran la creacién de
un vehiculo separado.

B14  La clasificacién de acuerdos conjuntos requerida por esta NIIF depende de los
derechos y obligaciones de las partes que surgen del acuerdo en el curso normal
de negocio. Esta NIIF clasifica los acuerdos cohjuntos como operaciones
conjuntas o negocios conjuntos. Guando una entidad tiene derechos sobre Ios
activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos al acuerdo, éste es una
operacion conjunta. Cuando una entidad tiene derechos sobre los activos netos
del acuerdo, éste es un negocio conjunto. Los parrafos B16 a B33 establecen la
evaluacion que una entidad llevard a cabo para determinar si tiene una
participacion en una operacién conjunta o en un negocio conjunto.
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Clasificacion de un acuerdo conjunto

M.22 Como se sefialaba en el péarrafo B14, la clasificacion de los acuerdos conjuntos
requiere que las partes evallen los derechos y obligaciones que surgen del

acuerdo. Cuando realice esa evaluacién, una entidad considerara los siguientes
elementos; -

(a) La estructura del acuerdo conjunto (véanse los parrafos B16 a B21).

(b) Sielacuerdo conjunto se estructura a través de un vehiculo separado:
(i} laforma legal del vehiculo separado (véanse los parrafos B22 a B24);
(i) las condiciones del acuerdo conjunto (véanse los parrafos B25 a B28); y

(i) cuando proceda, otros factores y circunstancias (véanse los parrafo B29
a B33).

Estructura del acuerdo conjunto

Acuerdos conjuntos no estructurados a través de un vehiculo separado

B16  Un acuerdo conjunto que no esta estructurado a través de un vehiculo separado
€S una operacidon conjunta. En estos casos, el acuerdo contractual establece los
derechos de las partes a los activos y las obligaciones con respecto a los pasivos
relativos al acuerdo, y los derechos a los ingresos de actividades ordinarias y las
obligaciones con respecto a los gastos que correspondan a las paites.

B17  El acuerdo contractual a menudo describe la naturaleza de las actividades que
estan sujetas al acuerdo y la forma en que las partes pretenden llevar a cabo esas
actividades conjuntamente. Por ejemplo, las partes de un acuerdo conjunto
podrian acordar fabricar un producto conjuntamente, “siendc cada parte
responsable de una tarea especifica y cada una utilizando sus propios activos e
incurriendo en sus propios pasivos. El acuerdo contractual podria también
eSpecificar la forma en que los ingresos de actividades ordinarias y gastos que
son comunes a las partes se van a compartir entre ellas. En tal caso, cada
operador conjunto reconocera en sus estados financieros Jos activos y pasivos
utilizados para la tarea especifica y reconocerd su parte de los ingresos de
actividades ordinarias y gastos segln el acuerdo contractual.

B18 En otros casos, las partes del acuerdo conjunto pueden acordar, por ejemplo
compartir y operar un activo conjuntamente. En tal caso, el acuerdo contractual
establecera los derechos de las partes al activo que es operado conjuntamente, y
la forma en que se comparten entre las partes el producto ¢ ingresos de
actividades ordinarias procedentes del activo y los costos de operacion. Cada
operador conjunto contabilizara su parte del active conjunto y su parte acordada

de los pasivos, y reconocera su parte del producto, ingresos de actividades
ordinarias y gastos segun el acuerdo contractual.
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Acuerdos conjuntos estructurados a través de un vehiculo separado

B19  Un acuerdo conjunto en el que los activos y pasivos relacionados con el acuerdo

se mantienen en un vehiculo separado puede ser un negocio conjunto o una
operacién conjunta.

B20  Siuna parte es un operador conjunto o un participante en un negocio conjunto
dependeré de los derechos de las partes a los activos y de las obligaciones con

respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo que-se mantienen en el
vehiculo separado.

B21  Comgo senalaba el parrafo B15, cuando las partes tienen estructurado un acuerdo
conjunto en un vehiculo separado, las partes necesitan evaluar si la forma legal
del vehiculo separado, las clausulas del acuerdo contractual y, cuando
corresponda, cualesquiera otros factores y circunstancias les otorgan:-

(a) derecho.a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos al
acuerdo (es decir, el acuerdo es una operacion conjunta); o

(b) derecho a los activos netos del acuerdo (es decir, el acuerdo es un negocio
conjunto).
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Estructura del acuerdo conjunto

No estructurados a través de Estructurados a través de un
un vehlculo separado
«  vehiculo separado

Una entidad considerara:
(i} Laforma legal del vehiculo
separado;
(i) Las condiciones del acuerdo
contractual; y
(i) Cuando sea relavants, otros
factores y circunstancias.

Bpecacion canjunta —I Negacio coiunto

la forma legal del vehiculo separado

B22 La forma legal del vehiculo separado es relevante al evaluar el tipo de acuerdo
conjunto. La forma legai ayuda en la evaluacion inicial de los derechos de las
partes a los activos y de tas obligaciones con respecto a los pasivos mantenidos
en el vehiculo separado, tales como si las partes tienen participaciones en los
activos mantenidos en el vehiculo separado y si son responsables de los pasivos
mantenidos en el vehiculo separado.

B23  Por ejemplo, las partes pueden llevar a cabo un acuerdo conjunto a través de un
vehiculo separado, cuya forma legal tenga como consecuencia que se considere
este en si mismo (es decir los activos y pasivos mantenidos en el vehiculo _
separado son activos y pasivos del vehiculo separado y no de las partes). En tal
caso la evaluacion de los derechos y obligaciones concedidos a las partes por la
forma legal del vehiculo separado indica que el acuerdo es un negocio conjunto.
Sin embargo, las cldusulas acordadas por las partes en su acuerdo contractual
(véanse los péarrafo B25 a B28) y, cuando corresponda, otros factores y
circunstancias (véanse los parrafos B29 a B33) pueden invalidar la evaiuacion de

los derechos y obligaciones concedidos a las partes por la forma legal del vehiculo
separado.

B24  Laevaluacion de los derechos y obligaciones concedidos a las partes por la forma
legal del vehiculo separado es suficiente para concluir que el acuerdo es una
operacion conjunta solo si las partes llevan a cabo el acuerdo conjunto en un
vehiculo separado cuya forma legal no confiera separacion entre las partes y el

vehiculo separado (es decir, los activos y pasivos mantenidos en el vehiculo
separado son de las partes). :
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Evaluacion de las condiciones del acuerdo contractual

B25 En numerosas ocasiones, los derechos y obligaciones acordados por las partes
en sus acuerdos contractuales son coherentes, o no entran en conflicto, con los
derechos y obligaciones concedidos a las partes por la forma legal del vehiculo
separado en el que se ha estructurado el acuerdo.

B26  En otros casos, las partes utilizan el acuerdo contractual para cambiar el sentido
o modificar los derechos y obligaciones concedidos por la forma legal del vehiculo
separado en el que se ha estructurado el acuerdo.

Ejemplo de aplicacion

Ejemplo 4

Supdngase que dos partes estructuran un acuerdo conjunto en una
entidad gue es una sociedad por acciones. Cada parte tiene un 50 por
ciento de la participacion en la propiedad de la sociedad. Permite
separar a la entidad de los propietarios y en consecuencia [os activos y
pasivos mantenidos en |a entidad son activos y pasivos de la sociedad.
En tal caso la evaluacién de los derechos y obligaciones concedidos a
las partes por la forma legal del vehiculo separado indica que las partes
tienen derecho a los activos netos del acuerdo.

Sin embargo, las partes modifican las caracteristicas de la sociedad por
acciones a través de su acuerdo contractual de forma que cada una
tiene una participacion en los activos de la entidad establecida
legalmente y cada una es responsable de los pasivos de ia entidad
legalmente establecida en la proporcion especificada. Estas
madificaciones contractuales de las caracteristicas de una sociedad por

acciones pueden traer como consecuencia gue un acuerdo sea una
operacion conjunta.

B27 La siguiente tabla compara las condiciones comunes en acuerdos contractuales
entre partes de una operacién conjunta y las condiciones comunes en acuerdos
contractuales entre partes de un negocio conjunto. Los ejemplos de condiciones
contractuales facilitados en la siguiente tabla no son exhaustivos. -
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Evaluacion de las condiciones del acuerdo contractual

Operacién conjunta

Negocio conjunto

Las condiciones
del acuerdo
contractual

El acuerdo contractual
proporciona a las
partes del acuerdo
conjunto derecho a los
activos y obligaciones
con respecto a los
pasivos relacionados
con el acuerdo.

El acuerdo contractual
proporciona a las
partes del acuerdo
conjunto derecho a los
activos netos del
acuerdo {es decir, es el
vehiculo separado, no
las partes, quien tiene
derecho a los activos 'y
obligaciones con
respecto a los pasivos,
relacionados con el
acuerdo}.

Derecho a los
activos

El acuerdo contractual
establece que las
paries del acuerdo
conjunto comparten
todos los intereses {por
ejemplo derechos,
titularidad o propiedad)
sobre los activos
refacionados con el
acuerdo en una
proporcidn especificada
{por ejemplo en
proporcién a la
participacion en la
propiedad de las partes
en el acuerdo o en
proporcion a la
actividad realizada a
través del acuerdo que
se les atribuye
directamente).

El acuerdo contractual
establece que los
activos comprados en
el acuerdo o adquiridos
con posterioridad por &l
acuerdo conjunto son
activos del acuerdo.
Las partes no tienen
participacién (es decir,
no tienen derechos,
titularidad o propiedad)
sobre los activos del
acuerdo,

Continia...
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..Continuacion

Evaluacién de las condiciones del acuerdo contractual

Operacion conjunta

Negocio conjunto

Obligaciones con
respecto a los
pasivos

El acuerdo contractual
establece gque las
partes del acuerdo
conjunto comparten
todos los pasives,
obligaciones, costos y
gastos en una
proporcidén especificada
(por ejempio en
proporcion a la
participacion enla
propiedad de las partes
en el acuerdo o en
proporcién a la
actividad realizada a
través del acuerdo que
se les atribuye
directamente).

El acuerdo contractual
establece que €l
acuerdo conjunto es
responsable de las
deudas y obligaciones
del acuerdo.

El acuerdo contractual
establece que las
partes del acuerdo
conjunto son
responsables del
acuerdo solo en ia
medida de sus
inversiones respectivas
en el acuerdo 0 de sus
respectivas
obligaciones a aportar
el capital adicional ¢ no
pagado al acuerdo, o
ambos.

El acuerdo contractual
establece que las
partes del acuerdo
conjunto son
responsables de las
demandas planteadas
por terceros,

El acuerdo contractual
senala que los
acreedores del acuerdo
conjunto no tienen
derecho de recurso
contra ninguna parte
con respecto a deudas
u obligaciones del
acuerdo.

Continua...
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Evaluacién de las condiciones del acuerdo contractual

Operacién conjunta Negocio conjunto
Ingresos de El acuerdo contractual | El acuerdo contractual
actividades establece la establece la
ordinarias, gastos | distribucién de los participacion de cada
y resultado del ingresos de actividades | parte en el resultado
periodo ordinarias y gastos del periodo relacionado
sobre la base de! con las actividades del

rendimiento relativo de | acuerdo.
cada parte en el
acuerdo conjunto. Por
ejemplo, el acuerdo
contractual puede
establecer que los B
ingresos de actividades N
ordinarias y gastos se 1
distribuyen sobre la
base de la capacidad
que cada parte utiliza .
de la planta operada '
conjuntamente, que
podria diferir de su
participacion en la
propiedad del acuerdo
conjunto. En otras
ocasiones, las partes
pueden tener acordado
compartir el resultado
del periodo relacionado
con el acuerdo sobre la
base de una proporcién ;
especificada, tal como , R
la participacién en la '
propiedad de la partes
en el acuerdo. Esto no
impediria al acuerdo
Ser una operacién
conjunta sl las partes
tienen derechos a los
activos, y obligaciones
con respecto a los
pasivos, relacionados
con el acuerdo.

GD-FM-17.v2




3023

DECRETO NUMERO de 2013_____ Pagina N°.441

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadores de la informacién financiera Gue conforman el Grupo 1 contenido en ef anexo del Decreto

2784 de 2012

...Continyacién

B28

B29

B30

B3t

Evaluacién de las condiciones del acuerdo contractual

Operacion conjunta Negocio conjunto

Garantias Normalmente, se requiere que las partes de los
acuerdos conjuntos proporcionen garantias a
terceros de que, por ejemplo, recibiran un
servicio del acuerdo conjunto, o proporcionaran
financiacién a éste. La provisidn de estas
garantias, o el compromisc de las paries de
proporcionarlas, no determina, por si misma, que
el acuerdo conjunto sea una operacion conjunta.
La caracteristica que determina si el acuerdo
conjunto es una operacién conjunta o un negocio
conjunto es si las partes tienen obligaciones con
respecto a los pasivos relacionados con el
acuerdo (para algunos de los cuales las partes
pueden, o no, haber proporcionado una
garantia).

Cuando el acuerdo contractual especifica que las partes tienen derecho a los
activos, y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo,
Son partes de una operacion conjunta v no necesitan considerar otros factores y
circunstancias (parrafos B29 a B33) a afectos de clasificar el acuerdo conjunto.

Evaluacion de otros factores y circunstancias

Cuando las cldusulas del acuerdo contractual no especifican que las partes tienen
derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con
el acuerdo, las partes consideraran otros factores y Circunstancias para evaluar si
el acuerdo es una operacién conjunta o un negocio conjunto.

Un acuerdo conjunto puede estructurarse en un vehiculo separado cuya forma
legal confiere separacién entre las partes y el vehiculo separado. Las clausulas
contractuales acordadas entre las partes pueden no especificar los derechos de
las partes a los activos y las obligaciones con respecto a los pasivos, no obstante,
la consideracion de otros factores y circunstancias pueden conducir a que tal
acuerdo sea clasificado como una operacion conjunta. Este serd el caso cuando
otros factores y circunstancias otorguen a las partes derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo.

Cuando las. actividades de un acuerdo estan disefadas principalmente para
proporcionar un producto a las partes, esto indica que las partes tienen derecho
de forma sustancial a todos los beneficios econdmicos de los activos del acuerdo.
Las partes de estos acuerdos a menudo aseguran su acceso a los productos
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proporcionados por el acuerdo impidiendo que el acuerdo venda el producto a
terceros.

B32  Elefecto de un acuerdo con este disefio y propdsito es que los pasivos incurridos
por el acuerdo son, en esencia, satisfechos por los flujos de efectivo recibidos de
las partes a través de sus compras del producto. Cuando las partes son
Sustancialmente las Unicas fuentes de flujos de efectivo que contribuyen a la
continuidad de las operaciones dej acuerdo, esto indica que las partes tienen ung
obligacién con respecto a los pasivos relacionados con e acuerdo.

Ejemplo de aplicacién

Ejemplo 5

Supéngase que dos partes estructuran un acuerdo conjunto en una
sociedad por acciones (entidad C) en Ia que cada parte tiene un 50 paor
ciento de participacién en la propiedad. El propésito de! acuerdo es
elaborar materiales requeridos por las partes para sus propios procesos
individuales de fabricacién. Ej acuerdo asegura que las partes operan la
instalacion que produce los materiales con las especificaciones de
cantidad y calidad sefialadas por las partes.

La forma legal de la entidad ¢ (una sociedad por acciones) a través de
la cual se realizan inicialmente las actividades indica que los activos y
pasivos mantenidos en la entidad C son activos Y pasivos de ésta. £
acugrdo contractual entre las partes no especifica que las partes tengan
derecho a los activos u obligaciones con respecto a los pasivos de la
entidad C. Por consiguiente, la forma legal de la entidad C y las

clausulas del acuerdo contractual indican que ef acuerdo es un negocio
conjunto.

Sin embargo, las partes tambian consideraran los siguientes aspectos S ’
del acuerdo:

* Las partes acordaron comprar todo el producto elaborado por la
entidad C en una proporcion de 50:50. La entidad C no puede vender
ningun producto a terceros, a menos que lo aprueben las dos partes
del acuerdo. Puesto que el propésito del acuerdo as praoporcionar a las
partes el producto que requieran, es de esperar que tales ventas a
lerceros sean poco frecuentes Y no significativas.

* El precio del producto vendido a las partes se establece por ambas
partes a un nivel disefado para cubrir costos de produccion y gastos
administrativos incurridos por la entidad C. Sobre la base de este

modelo operativo, se pretende que el acuerdo opere a nivel de punto
de equilibrio.
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Ejemplo de aplicacién

Dada la situacion anterior, los siguientes factores y circunstancias son - ;
relevantes:

* Laobligacion de las partes de comprar todos fos productos elaborados
por la entidad C refleja la dependencia exclusiva de ésta con respecto
a las partes para la generacion de flujos de efectivo v, por ello, Ias

partes tienen la obligacién de financiar Ia liquidacién de los pasivos de
la entidad C.

* El hecho de que las partes tengan derechos sobre todo el producto
elaborado por la entidad C significa que las partes estéan consumiendo,
y por ello, tienen derecho a todos los beneficios econémicos de los
activos de la entidad C.

Ejemplo de aplicacién 7

Estos hechos y circunstancias indican que el acuerdo es una operacién
conjunta. La conclusién sobre la clasificacion del acuerdo conjunto en -
estas circunstancias no cambiaria si, en lugar de utilizar las partes ellas
mismas su parte del producto en un proceso de fabricacién posterior, las
partes vendieran su parte del producto a terceros.

Silas partes cambiaran las clausulas del acuerdo contractual de forma
gue dicho acuerdo fuera Capaz de vender el producto a terceros, esto
daria lugar a que la entidad C asumiera la demanda, inventario y riesgos
de crédito. En ese escenario, este cambio en los hechos y
circunstancias requeriria la nueva evaluacion de la clasificacion del , .
acuerdo conjunto. Estos hechos y circunstancias indicarfan que el R
Lacuerdo €S un negocio conjunto. :
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B33  El siguiente diagrama refleja la evaluacién que una entidad sigue para clasificar
un acuerdo cuando el acuerdo conjunto se estructura a través de un vehiculo
separado: -

Clasificacién de un acuerdo conjunto estructurado a través de
un vehiculo separado

Forma legal del .Otorga la forma lagal del
vehiculo separado  [™| vehiculo saparado a las partes | —p
derecho a los activos, v si
cbligaciones con respecto a
los pasivos, relacionados con
el acuerdo?

Operacién
conjunta

No

A

Clausulas del ¢Especifican las clausulas del
acuerdo acuerdo contractual que fas [~
contractual partes tienen derecha a los Si
activos, y obligaciones con
respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo?

No

k4

Otros hechos y ¢Tienen Jas partes disedado un

circunstancias acuerdo de forma que; -]

(a} sus actividades principales
tlenen por obieto proporcionar a
las partes un producto (es
decir, las partes tienen
sustancialmenie derecho a
todos los beneficios
econdmicos de los activos
mantenidas por el vehfoulo
separado) y

(b} dependen de las partas de
forma continuada para

. establecer los pasivos

refacionados con la actividad
roalizada o travée Aol gpnerdng

Si

lNo

Negoclo conjunto
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Estados financieros de las partes de un acuerdo conjunto (parrafo 22}

B34

B35

B36

B37

Contabilidad de las ventas o aportaciones de activos a una operacion
conjunta

Cuando una-entidad realiza una transaccién con una operacién conjunta en la que
€S un operador conjunto, tal como una venta o aportacién de activos, esta
realizando la transaccién con las otras partes de la operacion conjunta y, comao
tal, el operador conjunto reconocera ganancias y pérdidas procedentes de esta

transaccion solo en la medida de las participaciones de las otras partes en la
operacion conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccidn en el valor
neto realizable de los activos a ser vendidos o aportados a Ia operacion conjunta
O de un deterioro de valor de esos activos, esas pérdidas se reconoceran
totalmente por el operador conjunto.

Contabilizacion de compras de activos procedentes de una operacion
conjunta '

Cuando una entidad realiza una transaccién con una operacién conjunta en la que
es un operador conjunto, tal como una compra de activos, no reconocerd su

participacion en las ganancias y pérdidas hasta que revenda esos activos a un
tercero.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccién en el valor
neto realizable de los activos a ser comprados o de un deterioro de valor de esos
activos, el operador conjunto reconocera su participacion en esas pérdidas.
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Apéndice C :
Fecha de vigencia, transicion y derogacion de otras NIIF

Este apéndice forma parte integral de la NIIF y tiene el mismo caracter normativo que fas
ofras partes de la NIIF.

Fecha de vigencia

C1

C1A

ciB

C2

Una entidad aplicara esta NItF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esta NHIF de forma anticipada, revelara ese hecho y aplicara al mismo tiempo la
NHF 10, NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Qtras Entidades,
NIC 27 {modificada en 201 1) y NIC 28 (modificada en 2011).

El documento FEsfados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos e
Informacién a Revelar sobre Participaciones en Ofras Entidades: Guja de
Transicion (Modfficaciones a las NiIF 10, NIIF 11 y NIIF 12), emitido en junio de
2012, modifico los parrafos C2 a C5, C7 a C10 y C12y afadié los parrafos C18B,
C12A y C12B. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del martes, 01 de enero de 2013. Si una entidad aplica la NIIF
11 para un periodo anterior, aplicara las modificaciones para ese mismo periodo.

Transicién

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, cuando se aplica por primera
vez esta NHF, una entidad necesita presentar Unicamente la informacién
Cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo anual

inmediato que precede al primer periodo anual al que se aplique la NIIF 11 (e]

"periodo inmediato anterior’). Una entidad puede también presentar esta
informacién para el periodo presente o para periodos comparativos anteriores,
Pero no se requiere que lo haga.

Negocios conjuntos-transicion de la consolidacién proporcional al método
de la participacion

Cuando una entidad cambie de Ia consolidacion proporcional al método de la
participacion, reconocera su inversién en s Negocio conjunto como ocurrido al
comienzo del primer periodo presentado periodo inmediato anterior. Esa inversién
inicial se medira como la acumulacién de los importes en libros de los activos y
pasivos que la entidad haya consolidado proporcionalmente con anterioridad,
incluyendo la plusvalia que surja de la adquisicién. S la plusvalia pertenecia con
anterioridad a una unidad generadora de efectivo mas grande, 0 a un grupo de
unidades generadoras de electivo, la entidad asignars Ia plusvalia al negocio
conjunto sobre la base de los importes en libros relacionados con el negocio

conjunto y ia unidad generadora de efectivo o grupo de unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecia.
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C3 El saldo de apertura de la inversion determinado de acuerdo con el parrafo C2 se
considerard como el costo atribuido de la inversién en el reconocimiento inicial.
Una entidad aplicara los parrafos 40 a 43 de la NIC 28 (modificada en 2011) al
saldo de apertura de la inversién para evaluar si la inversién tiene deteriorado su
valor y reconocera la pérdida por deterioro de valor como un ajuste en las »
ganancias acumuladas al comienzo del primer periodo presentado periodo
inmediato anterior. La excepcién en el reconocimiento inicial de los parrafos 15 y
24 de la NIC 12 Impuestos a fas Ganancias no se aplicard cuando la entidad
reconozca una inversion en un negocio conjunto, procedente de Ia aplicacion de
los requerimientos de transicién para los negocios conjuntos, que habia sido
consolidada anteriormente de forma proporcional.

C4 Si el agregado de todos los activos y pasivos anteriormente consolidados
proporcionalmente da lugar a un activo neto negativo , una entidad evaluara si
tiene obligaciones legales o implicitas en relacion con el activo neto negativo v, si
es asi, la entidad reconocera el pasivo que corresponda. Si la entidad concluye
que no tiene obligaciones legales o implicitas en relacién con activos netos
negativos, no reconocer el pasivo que corresponda pero ajustara las ganancias
acumuladas al comienzo del primer periodo presentado. La entidad revelara este
hecho, junto con la parte acumulada no reconocida de pérdidas de sus negocios
conjuntos al comienzo del primer periodo presentado periodo inmediato anterior y
en la fecha en que se aplique esta NIIF por primera vez.

C5 Una entidad revelara de forma desglosada los activos y pasivos que se han
agregado en la partida dnica del saldo de inversién al comienzo del primer periodo
presentado penodo inmediato anterior. Esa informacién a revelar se elaborara de
forma agregada para todos Ios negocios conjuntos a los que una entidad aplique
los requerimientos en la transicién a los que se refieren los parrafos C2 a C6.

C6 Tras el reconocimiento inicial, una entidad contabilizard sus inversiones en al

negocio conjunto utilizando el método de la participacion de acuerdo con la NIC
28 (modificada en 2011).

Operaciones conjuntas-transicion del método de la participacion a la
contabilizacion de activos y pasivos

C7 Cuando una entidad cambie del método de la participacion a la contabilizacién de
los activos y pasivos con respecto a su participacion en una operacién conjunta,
dara de baja en cuentas, al comienzo del primer periodo presentado, ia inversion
que estaba contabilizada anteriormente utilizando el método de la participacion y
cualesquiera otras partidas que formaban parte de los activos netos de la entidad
en el acuerdo segln el parrafo 38 de la NIC 28 (modificada en 2011), y reconocera
Su parte en cada uno de los activos y pasivos con respecto a su participacion en .

la operacion conjunta, incluyendo la plusvalia que pueda haber formado parte del
importe en libros de la inversién.

C8 Una entidad determinara su participacién en los activos y pasivos relacionados
con la operacién conjunta sobre la base de sus derechos y obligacicnes en una
proporcion especificada segin el acuerdo contractual. Una entidad medira los
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C9

C10

C11

Ct2

importes en libros iniciales de los activos y pasivos desagregéndolos del importe
en libros de la inversién al comienzo del primer periodo presentado sobre la base
de la informacion utilizada por la entidad al aplicar el método de la participacion.

Cualquier diferencia que swja de la inversion anteriormente contabilizada
utilizando el método de la participacion junto con cualesquiera otras partidas que

- formaban parte de la inversién neta de la entidad en el acuerdo segun el parrafo

38 de la NIC 28 (modificada en 201 1), y el importe neto de los activos y pasivos
reconocidos, incluyendo la plusvalia, se:

(@) Compensara contra Ia plusvalia relacionada con la inversién con cualquier
diferencia restante ajustada contra ganancias acumuladas al comienzo del
primer periodo presentado, si el importe neto de los activos Yy pasivos
reconocidos, incluyendo la piusvalia, es mayor que la inversion dada de baja
en cuentas {y cualesquiera otras partidas que formaban parte de la inversién
neta de la entidady).

(b) Ajustara contra las ganancias acumuladas al comienzo del primer periodo
presentado, si el importe neto de los actives y pasivos reconocidos,
incluyendo la plusvalia, es menor que la inversién dada de baja en cuentas (y
cualesquiera otras partidas que formaban parte de la inversion neta de la
entidad).

Una entidad que cambie del método de la participacion a la contabilidad de los
activog y pasivos proporcionara una conciliacién entre la inversién dada de baja
€n cuentas, y los activos y pasivos reconocidos, junto con cualquier diferencia
restante ajustada contra las ganancias acumuladas, al comienzo del primer
periodo presentado.

La excepcién en el reconocimiento inicial de los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 no
se aplicara cuando la entidad reconozca los activos y pasivos relacionados con
Su participacion en una operacién conjunta.

Disposiciones transitorias en los estados financieros separados de una
entidad

Una entidad que, de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27, estuviera
anteriormente  contabilizando en sus estados financieros separados su

participacion en una operacién conjunta como una inversién al costo o de acuerdo
con la NIIF 9:

(a) Dara de baja en cuentas la inversién y reconocerd los activos y pasivos con

respecto a su participacion en la operacion conjunta por los importes
determinados de acuerdo con los parrafos C7 a Co.

(b) Proporcionara una conciliacién entre la inversién dada de baja en cuentas y
los activos y pasivos reconocidos, junto con cualquier diferencia restante
ajustada en las ganancias acumuladas, al comienzo dei primer periodo
presentado periodo inmediato anterior.
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Referencias al “periodo inmediato anterior”

C12A A pesar de las referencias al “periodo inmediato anterior” en los parrafos C2 a
C12, una entidad puede presentar también informacién comparativa ajustada para
los periodos presentados con anterioridad, pero no se requiere que lo haga. Si
una entidad presenta informacion comparativa ajustada para periodos anteriores,
todas las referencias al “periodo inmediato anterior” en fos parrafos C2 a C12 se
interpretara como “el primer periodo comparativo ajustado presentado”.

C12B Si una entidad presenta informacién comparativa no ajustada sobre periodos
anteriores, identificara con claridad la informacién que no ha sido ajustada,

sefialara que ha sido preparada con un fundamento diferente, y explicara ese
fundamento.

C13  La excepcion en el reconocimiento inicial de los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 no
se aplicara cuando la entidad reconozca los activos y pasivos relacionados con
su participacion en una operacion conjunta en sus estados financieros separados
procedentes de la aplicacion de los requerimientos de transicion para operaciones
conjuntas referidos en el parrafo C12. |

Referencias ala NlIF 9

C14  Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la NIIF 9, cuélquier
referencia a la NIIF 9 deberd interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Derogacion de otras NIIF

C15  Esta Norma sustituye a las siguientes NIIF;
(a) NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos; y

(b) SIC-13 Entidades Controladas Conjuntamente—Aportaciones No Monetarias »
de los Participantes.
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Norma Internacional de Informacién Financiera 12 Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF es requerir que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar:

(a) la naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos
asociados con éstas; y

(b) los efectos de esas participaciones en su situacién financiera,
rendimiento financiero y flujos de efectivo.

Cumplimiento del objetivo

2 Para cumplir el objetivo del parrafo 1, una entidad revelara:

(@) los juicios significativos Y suposiciones realizadas para determinar:

(i) lanaturaleza de su participacién en otra entidad 0 acuerdo;

(i) el tipo de acuerdo conjunto en el que tiene una participacion (parrafos 7
a 9); '

(iii} que‘cumple la definicién de una entidad de inversién, si es aplicable
(parrafo 9A). y

(b) informacién sobre su participacidn en:
() subsidiarias (parrafos 10 a 19)

(i} acuerdos conjuntos y asociadas (parrafos 20 a 23); y
(i) entidades estructuradas que no estan controladas por la entidad
(entidades estructuradas no consolidadas) (parrafos 24 a 31).

3 Sila informacién a revelar requerida por esta NIIF, junto con la requerida por otras
NIIF, no cumple el objetive del parrafo 1, una entidad revelara cualquier otra
informacidn adicional que sea necesaria para cumplir con ese objetivo.

4 Una entidad considerara el nivel de detalle necesario para satisfacer el objetivo
de informacion a revelar y cuanto énfasis poner en cada uno de los requerimientos
de esta NIIF. Acumulard o desglosara informacién a revelar de forma que la
utilidad de la infermacién no se obstaculice por la inclusién de un gran volumen

de detalles insignificantes o Ia agrupacion de partidas que tengan diferentes
caracteristicas (véanse los parrafos B2 a B6). .

Alcance
5 Esta NIF se aplicara por una entidad que tiene una participacién en las siguientes
entidades:

(&) subsidiarias
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(b) acuerdos conjuntos (es decir, operaciones conjuntas o negocios conjuntos)
{(¢) asociadas
(d) entidades estructuradas no consolidadas.

6 Esta NIIF no se aplicard a:

(a) Los planes de beneficios post-empleo u otros planes de beneficios a largo

plazo a los empleados a los que se aplica la NIC 19 Beneficios a los
Empleados.

(b) Los estados financieros separados de una entidad a la que se aplica la NIC
27 Estados Financieros Separados. Sin embargo, si una entidad tiene
participaciones en entidades estructuradas no consolidadas y elabora estados
financieros separados como sus Unicos estados financieros, aplicara los

requerimientos de los pérrafos 24 a 31 al preparar esos estados financieros
separados.

{¢) Una participacién mantenida por una entidad que participa en un acuerdo
conjunto pero no tiene control conjunto de éste a menos que esa participacion

dé lugar a una influencia significativa sobre el acuerdo o sea una participacion «
en una entidad estructurada.

(d) Una participacién en otra entidad que se contabilice de acuerdo con ia NIE 9
Instrumentos Financieros. Sin embargo, una entidad aplicara esta NIIF:

() cuando esa participacion lo sea en una asociada o un negocio conjunto
que, de acuerdo con la NIC 28 [nversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos, se mida al valor razonable con cambios en resultados; o

(i) cuando esa participacion sea en una entidad estructurada no consolidada.

Juicios y supuestos significativos

7 Una entidad revelara informacion sobre Ilos juicios y supuestos
significativos realizados (y cambios en esos juicios y supuestos) para
determinar; ’

(a) que tiene el control de otra entidad, es decir, una participada como se

describe en los parrafos 5 y 8 de la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados;

(b) que tiene el control conjunto de un acuerdo o influencia significativa
sobre otra entidad; y

(c) el tipo de acuerdo conjunto (es decir, operacion conjunta o negocio
conjunto) cuando el acuerdo ha sido estructurado a través de un
vehiculo separado.

8 Los juicios y supuestos significativos revelados de acuerdo con el parrafo 7
incluyen los realizados por la entidad cuando los cambios en hechos y
circunstancias son tales que la conclusién sobre si tiene control, control conjunto
o influencia significativa cambia durante el periodo sobre el que se informa.
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9 Para cumplir con el parrafo 7, una entidad revelara, por ejemplo, los juicios y
supuestos significativos realizados para determinar que:

(a) No controla otra entidad aln cuando mantenga mas de la mitad de los
derechos de voto de ésta.

(b) Controla otra entidad aln cuando mantenga menos de la mitad de los
derechos de voto de ésta.

(c} Esunagente o un principal (véanse los parrafos B58 a B72 de la NIiF 10).

(d) No tiene influencia significativa aln cuando mantengan el 20 por ciento o mas
de los derechos de voto de otra entidad.

(e} Tiene influencia significativa aiin cuando mantenga menos del 20 por ciento
de los derechos de voto de otra entidad

Estatus de la entidad de inversién

9A Cando una controladora determina que es una entidad de inversion de
acuerdo con el parrafo 27 de la NIIF 10, la entidad de inversion revelara
informacién sobre juicios significativos y suposiciones que haya realizado
para determinar que es una entidad de inversién. Si la entidad de inversién
no tiene una o mas de las caracteristicas tipicas de una entidad de inversién
(véase el parrafo 28 de la NIIF 10), revelara sus razones para concluir que
es, no obhstante, una entidad de inversién.

oB Cuando una entidad pasa a ser, o deja de ser, una entidad de inversidn, revelard
el cambio del estatus de la entidad de inversién y las razones del cambio. Ademas,
una entidad que se convierte en una entidad de inversién revelara el efecto del

cambio de estatus sobre los estados financieros del periodo presentado,
incluyendo:

(@) el valor razonable total, en la fecha del cambio de estatus, de la subsidiaria
gue cesa de consolidarse:

(b) la ganahcia 0 pérdida total, si la hubiera, calculada de acuerdo con el pérfafo
B101 dela NIIF 10; y

(c} la partida, o partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce la
ganancia o pérdida (si no se presenta por separado)

Participaciones en subsidiarias

10 Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros:

{a) comprender: _
() la composicién del grupo; y

(ii} la participacion que las participaciones no controladoras tienen en
* las actividades y flujos de efectivo del grupo (parrafo 12); v
{b) evaluar:
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(i) la naturaleza y alcance de restricciones significativas sobre su
capacidad para acceder o utilizar activos, y liquidar pasivos, del
grupo (parrafo 13);

(i) la naturaleza de ios riesgos asociados con su participacién en
entidades estructuradas consolidadas y los cambios en éstas
(parrafos 14 a 17);

(iii) las consecuencias de cambios en su participacién en la propiedad ~

de una subsidiaria que no dan lugar a una pérdida del control
(parrafo 18); y

(iv) las consecuencias de la pérdida de control de una subsidiaria
durante e! periodo sobre el que se informa {parrafo 19).

11 Cuando los estados financieros de una subsidiaria utilizados para la elaboracion
de los estados financieros consolidados son a una fecha o para un periodo que
es diferente del de los estados financieios consolidados (véanse los péarrafos B92
y B93 de la NiIF 10), una entidad revelara:

(a) lafecha delfinal del periodo sobre el que se informa de los estades financieros
de esa subsidiaria; y

(b) la razén de utilizar una fecha o periodo diferente.

Participacién que las participaciones no controladoras tienen en las
actividades y flujos de efectivo del grupo

12 Una entidad revelara para cada una de sus subsidiarias que tienen participaciones
no controladeras que son significativas para la entidad que informa:
(@) El nombre de la subsidiaria.

(b} EI domicilio principal donde desarrolie las actividades la subsidiaria (y pais
donde esta constituida, si fuera diferente).

{(c) La proporcion de participaciones en la propiedad mantenida por las
participaciones no controladoras.

(d) La proporcidén de derechos de voto mantenida por las pariicipaciones no
controladoras, si fuera diferente de la proporcién de las participaciones
mantenidas en la propiedad.

(e) Elresultado del periodo asignado a las participaciones no controladoras de la
subsidiaria durante el periodo sobre el que se informa.

(f) Las participaciones no controladoras acumuladas de la subsidiaria al final del

periodo sobre el que se informa.

(@) Informacion financiera resumida sobre la subsidiaria (véase el parrafo B10).

La naturaleza y alcance de restricciones significativas

13 Una entidad revelara:
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{a) Restricciones significativas  (gor ejemplo, restricciones estatutarias,
contractuales y regulatorias) sobre su capacidad para acceder o utilizar los
activos y liguidar los pasivos del grupo, tales como:

() Aquellos que restringen la capacidad de una controladora y sus
subsidiarias para transferir, o recibir, efectivo u otros activos a otras
entidades dentro del grupo.

(i Garantias u otros requerimientos que pueden restringir los dividendos y
otras distribuciones de capital a pagar, o préstamos y anticipos a realizar
0 devolver a; o desde, otras entidades dentro del grupo.

(b) Lanaturalezay medida en que los derechos protectores de las participaciones
no controladoras pueden restringir significativamente |a capacidad de la
entidad para acceder o utilizar los activas y liquidar los pasivos del grupo (tales
como cuando una controladora estd abligada a fiquidar pasivos de una
subsidiaria antes de iiquidar sus propios pasivos, o se requiere la aprobacién
de participaciones no controladoras para acceder a los activos o liquidar los
pasivos de una subsidiaria).

(c) Elimporte en libros de los estados financieros consolidados de los activos y
pasivos a los que se aplican esas restricciones.

Naturaleza de los riesgos asociados con las participaciones de una entidad
en las entidades estructuradas consolidadas

14 Una entidad revelara las clausulas de los acuerdos contractuales que podrian

requerir que la controladora o sus subsidiarias proporcionen apoyo financiero a
una entidad estructurada consolidada, incluyendo sucesos y circunstancias que
podrian exponer a la entidad que informa a una pérdida (por ejemplo acuerdos de
liquidez o clausulas de compensacién por variacion en la calificacién crediticia
asociados con obligaciones de compiar activos de la entidad estructurada o
proporcionar apoyo financiero).

15 Si durante ol periodo sobre el que se informa una controladora o cualquiera de

sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener una obligacién contractual de
hacerlo, apoyo financiero o de otro tipo a una entidad estructurada consolidada
(por ejemplo, comprar activos de |a entidad estructurada o instrumentos emitidos
por ésta), la entidad revelara:

(a) el tipo e importe del apoyo proporcionado, incluyendo situaciones en las que
la controladora o sus subsidiarias ayudé a la entidad estructurada a obtener
apoyo financiero; y

(b) las razones para proporcionar el apoyo.

16 - Si durante el periodo sobre el que se informa una controladora o cualquiera de

Sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener obligacion contractual de hacerlo,
apoyo financiefe o de otro tipc a una entidad estructurada no consolidada con
anterioridad y esa prestacidn de apoyo da lugar a que la entidad controle la
entidad estructuradd, la entidad revelars una explicacion de los factores
relevantes para llegar a esa decision.
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17

18

19

Una entidad revelara los propésitos presentes para proporcionar apoyo financiero
o de otro tipo a una entidad estructurada consolidada, incluyendo las intenciones
de ayudar a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero.

Consecuencias de cambios en la participacion en la propiedad de una
controladora en una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de control

Una entidad presentard un cuadro que muestre los efectos en &l patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora de los cambios en su participacion
en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a pérdida de control.

Consecuencias de la pérdida de control de una subsidiaria durante el
periodo sobre el que se informa

Una entidad revelara las ganancias o pérdidas, si las hubiera, calculadas de
acuerdo con el parrafo 25 de la NIIF 10, y:

(@) la parte de esa ganancia o pérdida atribuible a la medicién de cualquier
inversion conservada en ia antigua subsidiaria por su valor razonable en la
fecha en la que pierda el control: y

(b) la partida, o partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce la
ganancia o pérdida (si no se presenta por separado).

Participaciones en subsidiarias no consolidadas (entidades de inversion)

19A

19B

19C

18D

Una entidad de inversién que, de acuerdo con la NIIF 10, se le requiera que
aplique la excepcion de consolidacion y en su lugar contabilice su inversién en
una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados revelara ese hecho.

Para cada subsidiaria sin consolidar, una entidad de inversién revelara:

(a) el nombre de la subsidiaria;

(b) el domicilio principal del negocio {y pafs donde esta constituida, si fuera
diferente de! domicilio principal del negocio) de la subsidiaria; y

(c) la proporcidn de participacion en la propiedad mantenida por la entidad de
inversion y, si fuera diferente, la proporcién de derechos de voto mantenida.

Si una entidad de inversién es la controladora de otra entidad de inversion, la
controladora proporcionaré también la informacién a revelar de 19B(a) a (c) para
inversiones que estén controladas por su subsidiaria que es entidad de inversion.
La informacion a revelar puede proporcionarse incluyendo, en los estados
financieros de la controladora, los estados financieros de la subsidiaria {0
subsidiarias) que contienen la informacion anterior,

Una entidad de inversion revelara:

(a) la naturaleza y alcance de cualquier restriccidn significativa (por ejemplo
procedente de sus acuerdos de préstamo, requerimientos de regulacién o
acuerdos contractuales) sobre la capacidad de una subsidiaria no consolidada
para transferir fondos a la entidad de inversién en forma de dividendos en
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efectivo 0 reembolso de préstamos o anticipos realizados a subsidiarias no
consolidadas por la entidad de inversién; y

(b} cualquier compromiso o intencién presente de proporcionar respaldo
financiero o de otro tipo a una subsidiaria no consolidada, incluyendo
compromisos o intenciones de apoyar a la subsidiaria para obtener apoyo
financiero.

19E  Si durante el periodo sobre el que se informa, una entidad de inversién o
cualquiera de sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener una obligacion:
contractual de hacerlo, apoyo financiero o de otro tipo a una subsidiaria no
consolidada (por ejemplo, comprar activos de la subsidiaria o instrumentos
emitidos por ésta o respaldarle para obtener apoyo financiero), la entidad revelara:

-{a) eltipoy cantidad de apoyo proporcionado a cada subsidiaria no consolidada:
y

(b) las razones para proporcionar el apoyo.

19F  Una entidad de inversién revelar4 las clausulas y los acuerdos contractuales que
podrian requerir que la entidad o sus subsidiarias no consolidadas proporcionen
apoyo financiero a una entidad estructurada, controlada, no consolidada,
incluyendo sucesos o circunstancias gue podrian exponer a la entidad que informa
a una perdida (por ejemplo acuerdos de liquidez o clausulas de compensacién por
variacion en la calificacién crediticia asociados con obligaciones de comprar
activos de la entidad estructurada o proporcionar apoyo financiero)

18G  Sidurante el periodo sobre el que se informa una entidad de inversion o cualquiera
de sus subsidiarias no consolidadas ha proporcionado, sin tener obligacion -
contractual de hacerlo, apoyo financiero o de otro tipo a una entidad esiructurada
no consolidada que ia entidad de inversién no controlaba, y si esa prestacién de
apoyo da lugar a que la entidad de inversion controle la entidad estructurada, 1a
entidad de inversién revelara una explicacién de los factores relevantes para llegar
a la decision de proporcionar ese apoyo.

-

Participaciones en acuerdos conjuntos y asociadas

20 Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar:

(a} la naturaleza, alcance y efectos financieros de sus participaciones en
acuerdos conjuntos y asociadas, incluyendo la naturaleza y efectos de
su relacion contractual con los otros inversores con control conjunto de

los acuerdos conjuntos y asociadas o influencia significativa sobre
estos (parrafos 21y 22); y

(b) la naturaleza de los riesgos asociados con sus participaciones en
negocios conjuntos y asociadas y los cambios en estos (parrafo 23).
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Naturaleza, alcance y efectos financieros de las participaciones de la
entidad en acuerdos conjuntos y ascociadas

21 Una entidad revelara:

(&) para cada acuerdo conjunto y asociada que sea significativo para la entidad
gue informa:

(i} Elnombre del acuerdo conjunto o asociada.

(i) La naturaleza de la relacion de la entidad que informa con el acuerdo
conjunto o asociada (mediante, por ejemplo, la descripcién de la
naturaleza de las actividades del acuerdo conjunto ¢ asociada y s son
estrateglcos para las actividades de la entidad).

(ii) el domicilio principal donde el acuerdo conjunto o asociada desarrolie las
actividades (y pais donde esta constituida, si fuera diferente del domicilio
principal donde desarrolle las actividades).

(iv) La proporcion de participacion en la propiedad, o la parte con que
participa, mantenida por la entidad vy, si fuera diferente, la proporcién de
derechos de voto mantenida (si fuera aplicable).

{b) Para cada negocio conjunto y asociada que sea significativo para la entidad
que informa: -

(iy Sila inversion en el negocio conjunto o asociada se mide utilizando el
método de la participacion o al valor razonable.

(i) Informacion financiera resumida sobre el negocio conjunto o asociada
como se especifica en 1os parrafos B12 y B13.

{iii) Si el negocio conjunto o asociada se contabiliza utilizando el método de
la participacion, el valor razonable o su inversion en el negocio conjunto
0 asociada, si existe un precio de mercado cotizado para la inversién.

(¢) Informacion financiera como se especifica en el parrafo B16 sobre las

inversiones de la entidad en negocios conjuntos y asociadas que no son
individualmente significativas:

(i de forma agregada para todos los negocios conjuntos que no son
significativos de forma individual y, por separado;

(i) de forma agregada para todas las asociadas que no son significativas de
forma individual.

21A  Una entidad de inversién no necesita proporcionar la informacién a revelar
requerida por los parrafos 21(b) y 21(c).

22 Una entidad revelara también:

(a) La naturaleza y alcance de las restricciones significativas (por ejemplo
procedentes de acuerdos de préstamo, requerimientos regulatorios o
acuerdos contractuales entre inversores con control conjunto de un negocio
conjunto o una asociada o influencia significativa sobre ésta) sobre la
capacidad de los negocios conjuntos o asociadas de transferir fondos a la -
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entidad en forma de dividendos en efectivo, o reembolso de préstamos o
anticipos realizados por la entidad.

(b) Cuando los estados financieros de un negocio conjunto o asociada utilizados
para aplicar el método de la participacién estan referidos g una fecha o un
periodo que es diferente del de la entidad.

() La fecha del final del periodo sobre el que se informa de los estados
financieros de ese negocio conjunto o asociada; y

(i) 1arazén de utilizar una fecha o periodo diferente.

(c) La parte no reconocida en las pérdidas de un negocio conjunto o asociada,
tanto para el periodo sobre el que se informa como de forma acumulada, si la
entidad ha dejado de reconocer su parte de las pérdidas de un negocio
conjunto o asociada al aplicar el método de Ia participacion. '

Riesgos asociados con las participaciones de una entidad en negocios
conjuntos o asociadas

Una entidad revelara:

(8} Los compromisos que tiene relativos a sus negocios conjuntos por separado
de los otros compromisos como se especifica en los parrafos B18 a B20.

(b) Los pasivos contingentes incurridos en relacién con sus participaciones en
negocios conjuntos o asociadas (incluyendo su participaciéon en pasivos
contingentes incurridos conjuntamente con otros inversores con control
conjunto de los negocios conjuntos o asociadas o influencia significativa sobre
estos), de forma separada de los otros pasivos contingentes, de acuerdo con
la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingenfes, a menos
que la probabilidad de pérdida sea remota.

Participaciones en entidades estructuradas no consolidadas

24

25

25A

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros:

(a) comprender la naturaleza y alcance de sus participaciones en entidades
estructuradas no consolidadas (parrafos 26 a 28); y

(b) evaluar la naturaleza de ios riesgos asociados con sus participaciones

en entidades estructuradas no consolidadas y los cambios en estas
(parrafos 29 a 31).

La informacién requerida por el parrafo 24(b) incluye informacién sobre la
exposicion al riesgo de una entidad procedente de la implicacién que tuvo en
entidades estructuradas no consolidadas en periodos anteriores (por ejemplo,
patrocinando la entidad estructurada), incluso si la entidad ya no tiene implicacidn
contractual con la entidad estructurada en Ia fecha de presentacion,

Una entidad de inversion no necesita proporcionar la informacién a revelar
requerida por el parrafo 24 para una entidad estructurada no consolidada que

GD-FM-17.v2




DECRETO NUMERO 3023 __ de 2013 Pagina N°, 459

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacién financiera para los

preparadores de la informacion financiera que conforman ef Grupo 1 contenido en el anexo del Decreto

2784 de 2012

26

27

28

29

controla y para la cual presenta la informacidn a revelar requerida por los pérrafos
19A a 19G. '

Naturaleza de las participaciones

Una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre sus
participaciones en entidades estructuradas no consolidadas, que incluye, pero no
se limita a, la naturaleza, propdsito, tamafno y actividades de Ia entidad
estructurada y la forma en que ésta se financia.

Si una entidad ha patrocinado una entidad estructurada no consolidada para la =
Que no se proporciona la informacion requerida por el parrafo 29 {por ejemplo,
porque no tiene una participacion en la entidad en la fecha de presentacion), la
entidad revelara:

() la forma en que ha determinado las entidades estructuradas que ha
patrocinado;

(b) los ingresos procedentes de esas entidades estructuradas durante el periodo

sobre el que se informa, incluyendo una descripeidn de los tipos de ingreso
presentados; y

{c) el importe en libros (en el momento de la transferencia) de todos los activos
transteridos.a esas entidades estructuradas durante el periodo sobre el que
se informa. '

Una entidad presentard la informacién del parrafo 27(b) ¥ (c) en formato de tabla,
@ menos que otro formato sea mas apropiado, y clasificard sus actividades de
patrocinio en las categorias correspondientes (véanse los parrafos B2 a B8},

Naturaleza de los riesgos

Una entidad revelara en forma de tahla, a menos que otro formato sea mas
apropiado, un resumen de:

(a) El importe en libros de los activos y pasivos reconocidos en sus estados
financieros relativos a sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas.

(b) Las partidas en el estado de situacidn financiera en las que estan reconocidos
£30s aclivos y pasivos.

(c} El importe gque mejor representa la exposicion maxima de la entidad a
perdidas procedentes de sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas, incluyendo la forma en que se determina la maxima exposicion
a pérdidas. Si una entidad no puede cuantificar su exposicidon maxima a
perdidas procedentes de sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas, revelara ese hecho y las razones.

(d) Una comparacién de los importes en libros de los activos y pasivos de la
entidad que relacionan sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas y la exposicion maxima de la entidad a pérdidas procedentes de
esas entidades.
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30 Si durante el periodo sobre e! que se informa una entidad ha proporcionado, sin
tener una obligacién contractual de hacerlo, apoyo financiero o de otro tipo a una
entidad estructurada no consolidada en la que tenia con anterioridad o tiene
actualmente una participacidén (por ejemplo, comprar activos de la entidad
estructurada o instrumentos emitidos por ésta), la entidad revelara;

(a) el tipo e importe de apoyo proporcionado, incluyendo situaciones en las que
la entidad ayudé a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero; y

(b) las razones para proporcionar el apoyo.

31 Una entidad revelara los propdsitos presentes de proporcionar apoyo financiero o
de otro tipo a una entidad estructurada no consolidada, incluyendo las intenciones
de ayudar a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

entidad
estructurada

Ingreso

procedente de una -

entidad
estructurada

participacion en
otra entidad

Una participada que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voto o similares no sean el factor decisivo para
decidir quién controla la entidad, tales como cuando los
derechos de voto se relacionan solo con las tareas -
administrativas y las actividades relevantes se dirigen por
medio de acuerdos contractuales.

Los parrafos B22 a B24 proporcionan informacién adicional
sobre las entidades estructuradas.

Para el proposito de esta NIIF, ingreso procedente de una
entidad estructurada incluye, pero no se limita a, comisionas
recurrentes y no recurrentes, intereses, dividendos, ganancias
0 pérdidas en la nueva medicién, o baja en cuentas de
participaciones en entidades estructuradas y ganancias o
perdidas de transferencias de activos y pasivos a la entidad
estructurada.

Para el propdsito de esta NIIF, una participacion en otra
entidad se refiere a implicaciones contractuales Yy no
contractuales que expone a una entidad a la variabitidad de fos
rendimientos procedentes de los de otra entidad. Una
participacion en otra entidad puede ponerse en evidencia
mediante, pero no se limita a, la tenencia de instrumentos de
deuda o patrimonio, asi como otras formas de implicacion tales
como la provision de fondos, apoyo de liquidez, mejora
crediticia y garantias. Incluye los medios por los que una
entidad tiene control o control conjunto de otra entidad, o
influencia significativa sobre ésta. Una entidad no tiene
necesariamente una participacion en otra entidad, inicamente
debido a una relacion habitual cliente suministrador.

Los parrafos B7 a B9 proporcionan informacién adicional sobre
las participaciones en otras entidades.

Los parrafos BS5 a B57 de la NIIF 10 explican la variabilidad
de los rendimientos.

Los siguientes términos se definen en la NIG 27 (modificada en 2011), NIC 28 (modificada
en 2011), NilF 10 y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y se utilizan en esta NIIF con los
significados especificados en esas NIIF:

+ actividades relevantes
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acuerdo conjunto
asociada

control conjunto

contro‘l de una entidad
controladora

derechos protectores

entidad de inversion

estados financieros consolidados
estados financieros separados
grupo

influencia significativa

método de la participacion
negocio conjunto (joint venture)
operacion conjunta |
participacion no controladora
subsidiaria

vehiculo separado
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Apéndice B _
Guia de aplicacién

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF. Describe fa aplicacion de los parrafos 1
a 31 y tiene el mismo valfor normativo que las otras partes de la NIIF.

B1

Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aunque algunos
aspectos de los ejemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad,

al aplicar fa NilF 12 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de
cada situacion concreta en detalle.

~Acumulacién (parrafo 4)

B2

B3

B4

B5

B6

Una entidad decidira, a la luz de sus circunstancias, cuanto detalle proporcionara
para satisfacer las necesidades de informacion de los usuarios y cuanto énfasis
concede a los diferentes aspectos de los requerimientos y la forma en que
acumula la informacion. Es necesario lograr un equilibrio entre la sobrecarga de
los estados financieros con excesivos detalles gque pudieran no ayudar a sus

usuarios, y el oscurecimiento de informacion como resultado de su agregacion
excesiva.

Una entidad puede acumular la informacién a revelar requerida por esta NIIF para
participaciones en entidades similares si la acumulacion es congruente con el
objetivo de informacién a revelar y el requerimiento del parrafo B4, y no oculta la
informacion proporcionada. Una entidad revelaré la forma en que ha acumulado
Sus participaciones en entidades similares.

Una entidad presentard informacion de forma separada para participaciones en:
(@) subsidiarias;

(b) negocios conjuntos

(c) operacidnes conjuntas;

(d) asociadas;y

(e} entidades estructuradas no consolidadas.

Para determinar si agregar la informacién, una entidad considerara Ia informacién
cuantitativa y cualitativa sobre el riesgo diferente y caracteristicas del rendimiento
de cada entidad que se est4 considerando en la acumulacion y la importancia de
cada entidad para la entidad que informa. La entidad presentara la informacién a
revelar de una forma que explique con claridad a los usuarios de los estados
financieros la naturaleza y alcance de sus participaciones en esas otras entidades.

Ejemplos de niveles de acumulacién dentro de las clases de entidades
establecidas en el parrafo B4 que pueden ser apropiadas son:

(@) La naturaleza de actividades (por ejemplo entidad de investigacién y
desarrolio, una entidad de titulizacidn de tarjetas de crédito rotativo)

(b} La clasificacién industrial.
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(c) La geografia (por ejemplo pél’s 0 regién).

Participaciones en otras entidades

B7 Una participacidn en otra entidad se refiere a implicaciones contractuales y no
contractuales que expone a una entidad que informa a la variabilidad del
rendimiento procedente del rendimiento de otra entidad. La consideracién del
propésito y disefio de la otra entidad puede ayudar a la entidad que informa a
evaluar si tiene- una participacién en esa entidad Y, por ello, si se le requiere
proparcionar la informacién a revelar en esta NIIF. Esa evaluacién incluird la
consideracion de los riesgos que la otra entidad fue disefiada para crear y para
trasladar a la entidad que informa y a otras partes.

B8 Una entidad que informa esta habitualmente expuesta a la variabilidad de los
rendimientos procedentes del rendimiento de otra entidad por la tenencia de
instrumentos (tales como los instrumentos de deuda o patrimonio emitidos por la
otra entidad ) o por tener otra implicacidn que amortiglie ta variabilidad. Por
ejemplo, supbngase que una entidad estructurada mantiene una cartera de
préstamos. La entidad estructurada obtiene una permuta financiera de
incumplimiento de crédito de otra entidad (la entidad que informa) para protegerse
a si misma del incumplimiento de los pagos del principal e intereses de los
préstamos. La entidad que informa tiene una implicacién que le expone a la
variabilidad de los rendimientos procedentes del rendimiento de la entidad
estructurada porque la permuta financiera de incumplimiento de crédito amortigua
la variabilidad de los rendimientos de fa entidad estructurada.

Bg Algunos instrumentos se disefian para transferir riesgo procedente de la entidad
que informa a otra entidad. Estos instrumentos crean variabilidad de rendimientos
para la otra entidad pero no exponen habitualmente a Ia entidad que informa a la
variabilidad de ios rendimientos procedentes del rendimiento de la otra entidad.
Por ejemplo, supdngase que se establece una entidad estructurada para
proporcionar oportunidades de inversién para inversores que desean tener
exposicién al riesgo de crédito de la entidad Z (la entidad Z no esta relacionada
con parte alguna involucrada en el acuerdo). La entidad estructurada obtiene
financiacién emitiendo para esos inversores pagares vinculados al riesgo de
crédito de la entidad Z (pagarés vinculados a crédito) y utiliza los productos para
invertir en una cartera de activos financieros libres de riesgo. La entidad
estructurada obtiene exposicidn al riesgo de crédito de la entidad Z realizando una
permuta financiera de incumplimiento de crédito (CDS) con la contraparte de una
permuta financiera. EI CDS traslada el riesgo de crédito de la entidad Z a Ia
entidad estructurada a cambio de una comision pagada por la contraparte de la -
permuta financiera. Los inversores de la entidad estructurada reciben un
rendimiento mas alto que refleja el rendimiento de |a entidad estructurada
procedente de su cartera de activos y la comisién del CDS. La contraparte de la
permuta financiera no tiene implicacién en la entidad estructurada que le expone
a la variabilidad de los rendimientos procedentes del rendimiento de la entidad
estructurada, porque el CDS transfiere la variabilidad a |a entidad estructurada,
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en lugar de amortiguar la variabilidad de los rendimientos de la entidad
estructurada.

Informacién financiera resumida sobre subsidiarias, negocios coniuntos y
asociadas (parrafos 12 y 21)

B10

B11

B12

B13

Para cada subsidiaria que tenga participaciones no controladoras que sean
significativas para la entidad que informa, una entidad revelara:

(a) Los dividendos pagados a las participaciones no controladoras.

(b) Informacién financiera resumida sobre los activos, pasivos, resultado del
periodo y flujos de efectivo de la subsidiaria que permita a los usuarios
comprender la participacion que tienen ias participaciones no controladoras
en las actividades y flujos de efectivo del grupo. Esa informacion puede incluir
pero no limitarse a, por gjemplo, activos corrientes y no corrientes, pasivos
corrientes y no corrientes, ingresos de actividades ordinarias, resultado del
periodo e resultado integral total.

La informacion financiera resumida requerida por el parrafo B10 (b) sera los
importes antes de las eliminaciones inter-empresas.

Para cada negocio conjunto y asociada que sea significativo para la entidad que
informa una entidad revelara:

(a) Los dividendos recibidos del negocio conjunto o asociada.

(b) Informacion financiera resumida del negocio conjunto o asociada (véanse los
parrafos B14 y B15) incluyendo, pero no necesariamente limitandose a:

(i) Activos corrientes.

(i) Activos no corrientes.

(i) Pasivos corrientes.

(iv) Pasivos no corrientes.

(v} Ingreso de actividades ordinarias.

(vi) El resultado del pericdo de operaciones continuadas.

(vil) El resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas.
{vili) otro resultado integral

(ix) resultado integral total.

Ademas de la informacién financiera resumida requerida por el parrafo B12, una
entidad revelara para cada negocio conjunto que sea significativo para la entidad
que informa el importe de:

(a) El efectivo y equivalentes al efectivo Incluidos en el parrafo B12(b)(i).

(b) Los pasivus financieros corrientes (excluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y provisiones) incluidas en el parrafo
B12(b)(iii).
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en lugar de amortiguar la variabilidad de los rendimientos de la entidad
estructurada.

Informacién financiera resumida sobre subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas (parrafos 12 y 21) ‘

B10 Para cada subsidiaria que tenga participaciones no controladoras que sean
significativas para la entidad que informa, una entidad revelara:

{a) Los dividendos pagados a las participaciones no controladoras.

(b) Informacién financiera resumida sobre los activos, pasivos, resultado del
periodo y flujos de efectivo de la subsidiaria que permita a Ios usuaros
comprender la participacién que tienen las parlicipaciones no controladoras
en las actividades y flujos de efectivo del grupo. Esa informacién puede incluir
pero no limitarse. a, por ejemplo, activos corrientes Y no corrientes, pasivos
corrientes y no corrientes, ingresos de actividades ordinarias, resultado del
periodo e resultado integral total.

B11  La informacion financiera resumida requerida por el parrafo B10 (b) serd los
importes antes de las eliminaciones inter-empresas.

B12  Para cada negocio conjunto Yy asociada que sea significativo para la entidad que
informa una entidad revelara:

(@) Los dividendos recibidos del negocio conjunto o asociada.

(b) Informacidn financiera resumida del negocio conjunto o asociada (véanse los
parrafos B14 y B15) incluyendo, pero no necesariamente limitandose a:

) Activos corrientes.

(
(it} Activos no corrientes.
(iii) Pasivos corrientes.
(iv) Pasivos no corrientes.
(V) Ingreso de actividades ordinarias.
(vi) El resultado del periodo de operaciones continuadas.
(vil) El resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas.
{viii) otro resultado integral
* (ix) resultado integral total,

B13  Ademas de la informacién financiera resumida requerida por el parrafo B12, una

entidad revelara para cada negocio conjunto que sea significativo para la entidad
que informa el importe de:

(@) Elefectivo y equivalentes al efectivo incluidos en el parrafo B12(b)(i).

(b) Los pasivus financieros corrientes (excluyendo Ias cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pajar y provisiones) incluidas en el parrafo
B12(b)(iii).
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(¢) Los pasivos financieros no corrientes (excluyendo las cuentas por pagar

comerciales‘ y otras cuentas por pagar y provisiones) incluidas en el parrafo
Bi12(b)(iv).

{d) La depreciacion y amortizacion;
(e) Ingresos por intereses
(f

—

lLos gastos por intereses.

(g) Elgasto o el ingreso por el impuesto sobre las ganancias.

B14  La informaci6n financiera resumida presentada de acuerdo con los parrafos B12
y B13 sera los importes incluidos en los estados financieros conforme a las NIIF
del negocio conjunto o asociada (y no la participacién de la entidad en esos
importes). Si la entidad contabiliza su participacion en el ‘negocio conjunto o
asociada utilizando el método de la participacion:

(@) Los importes incluidos en los estados financieros conforme a las NIIF del
negocio conjunto o asociada se ajustaran para reflejar los ajustes realizados
por entidad al utilizar el método de la participacion, tales como los ajusies de| -
valor razonable realizados en el momento de la adquisicion y los ajustes por
diferencias en politicas contables.

(b) La entidad proporcionard una conciliacién de la informacién financiera
resumida presentada al importe en libros de su participacion en el negocio
conjunto o asociada.

B15  Una entidad puede presentar la informacion financiera resumida requerida por los

parrafos B12 y B13 sobre la base de los estados financieros del negocio conjunto
0 de la asociada si:

(@) La entidad mide su participacién en el negocio conjunto o asociada al valor
razonable de acuerdo con la NIC 28 (modificada en 2011); y

(b) el negocio conjunto o asociada no elabora estados financieros conforme a ias

NIIF y la preparacion sobre esa base seria impracticable o causarfa un costo
indebido.

En ese caso, la entidad revelard la base sobre la que se ha elaborado la
informacién financiera resumida.

B16 Una entidad revelara, de forma agregada, el importe en libros de sus
participaciones en todos negocios conjuntos o asociadas individualmente no
significativos que se contabilicen utilizando el método de la participacién. Una
entidad revelara también de forma separada, el importe agregado de su
participacién en negocios conjuntos y asociadas procedente de:

{a) Elresultado del periodo de operaciones continuadas.

(b) Elresultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas.
(c) Otro resultado integral.

(d) Resultado integral total.
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B17

Una entidad proporcionara informacién a revelar por separado sobre 10s negocios
conjuntos y asociadas. '

Cuando la participacién de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o
una asociada (o un parte de su participacion en un negocio conjunto o asociada)
se clasifique como mantenido para la venta de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas, no se
requiere que la entidad revele informacién financiera resumida para esa
subsidiaria, negocio conjunto o asociaga de acuerdo con los parrafos B10 a B186.

Compromisos con negocios conjuntos [parrafo 23(a)j

B18

B19

B20

Una entidad revelard los compromisos totales que tiene pero que no ha
reconocido en la fecha de presentacion (incluyendo su participacién en
compromisos realizados de forma conjunta con otros inversores con control
conjunto de un negocio conjunto) relativos a sus participaciones en negocios

conjuntos. Los compromisos son ios que pueden dar lugar a salidas de efectivo u
otros recursos en el futuro.

Los compromisos no reconocidos que pueden dar lugar a salidas de efectivo u
Otros recursos en el futuro incluyen:

(@) Compromisos no reconocidos de aportar fondos o recursos como
consecuencia de, por ejemplo:

(i) Acuerdos de constitucidn o adquisicién de un negocio conjunto (que, por

ejemplo, requiera que una entidad aporte fondos a lo largo de un periodo
especifico).

(i) Proyectos intensivos en capital emprendidos por un negocio conjunto.

(i) Obligaciones de compra incondicionales, que comprenden la adquisicién
de equipo, inventario, o servicios que esta comprometida una entidad a
comprar a un negocio conjunto ¢ en nombre de éste.

(iv) Compromisos no reconocidos de proporcionar préstamos u otro apoyo
financiero al negocio conjunto.

(v) Compromisos no reconccidos de aportar recursos a un negocio conjunto,
tales como activos o servicios.

(v} Otros compromisos no reconocidos Que no son cancelables relacionados
con el negocio conjunto. -

(b) Compromisos no reconocidos de adquirir una participacion en la propiedad de .
otra parte (o parte de esa participacién en la propiedad) en un negocio
conjunto si tiene lugar o no un suceso concreto en el futuro.,

Los requerimientos y ejemplos de los parrafos B18 y B19 ilustran aigunos de los

tipos de informacién a revelar requerida por el parrafo 18 de la NIC 24 Informacidn
a Revelar sobre Partes Relacionadas.
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Participaciones en entidades estructuradas no consolidadas (parrafos 24 a 31)

Entidades estructuradas

B21  Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voto o similares no sean el factor determinante para decidir quien
controla la entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con

las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuales.

-B22  Una entidad estructurada a menudo tiene algunas o todas las caracteristicas o .
atributos siguientes:

(a) Actividades restringidas.

(b} Un objetivo bien definido y limitado, tal como efectuar un arrehdamients
fiscalmente eficiente, llevar a cabo actividades de investigacién y desarrollo,
proporcionar fuentes de capital o financiacién a una entidad o proparcionar
oportunidades de inversién a inversores mediante el traspaso de los riesgos

y recompensas asociados con los activos de la entidad estructurada a los
inversores.

(c} Patrimonic insuficiente para permitir a la entidad estructurada financiar sus
actividades sin apoyo financiero subordinado.

(d) Financiacion en forma de instrumentos multiples vinculados contractualmente

a inversores gue crean concentraciones de riesgos de crédito u otros riesgos
(tramos).

B23  Ejemplos de entidades que se consideran entidades estructuradas incluyen, pero
no se limitan a: : :

(@) Vehiculos de titulizacian.

(b) Financiaciones garantizadas por activos.

(c) Algunos fondos de inversion.

B24  Una entidad que esta controlada mediante derechos de voto no es una entidad

estructurada simplemente porque, por ejemplo, reciba fondos de terceros a
continuacion de una reestructuracion.

Naturaleza de los riesgos procedentes de participaciones en entidades
estructuradas no consolidadas (parrafos 29 a 31)

B25  Ademads de la informacién requerida por los parrafos 29 a 31 , una entidad revelarg
la_informacion adicional que sea necesaria para cumplir el objetivo sobre
informacion a revelar del parrafo 24(b).

B26  Ejemplos de informacién adicional que, dependiendo de las circunstancias, puede
ser relevante para una evaluacién de los riesgos a los que estd expuesta una

entidad cuando tiene una participacion en una entidad estructurada no
consolidada son:
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(@)

Las clausulas de un acuerdo que podria requerir que la entidad proporcionara.
apoyo financiero a una entidad estructurada no consolidada (por ejemplo
acuerdos de liquidez o clausulas de compensacién por variacion en la,
calificacion crediticia asociados con obligaciones de comprar activos de la
entidad estructurada o proporcionar apoyo financiero), incluyendo:

() Una descripcidn de los sucesos o circunstancias que podrian exponer a
la entidad que informa a una pérdida.

(i) Siexisten clausulas que limitarian la obligacién.

(i) Si existen otras partes que proporcionan apoyo financiero y, s es asi, la
forma en gue la obligacién de la entidad que informa se prioriza con
* respecto a las ofras partes.

Las perdidas incurridas por entidad durante el periodo sobre el que se informa
relacionadas con sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas.

Los tipos de ingreso recibidos por la entidad durante el periodo sobre el que
se informa procedentes de sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas.-

Si se requiere que 1a entidad absorba pérdidas de una entidad estructurada
no consolidada antes que otras partes, el limite méximo de estas pérdidas
para la entidad, y (si fuera relevante) la prioridad e importes de las pérdidas
potenciales soportadas por las partes cuyas participaciones estan priorizadas

" por debajo de las participaciones de la entidad en |a entidad estructurada no

()

consolidada.

Informacién sobre los acuerdos de liquidez, garantias u otros compromisos
con terceros que puedan afectar al valor razonable o iiesgo de las
participaciones de la entidad en las entidades estructuradas no consolidadas.

Las dificultades que ha experimentado una entidad estructurada no

consolidada para financiar sus actividades durante el periodo sobre el gue se
informa. '

En relacién con la financiacion de una entidad estructurada no Consolida,da;
las formas de financtacién {por ejemplo papel comercial o pagares a medio
plazo) y su promedio ponderado de vida. Esa informacion puede incluir el
andlisis de vencimientos de los activos y financiacién de una entidad

estructurada no consolidada si ésta tiene activos a largo plazo financiados con
fondos a corto plazo.
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Apéndice C
Fecha de vigencia y transicién

Este apéndice forma parte integral de la NIIF y tiene el mismo caracter normativo que las
otras partes de la NIIF. '

Fecha de vigencia y transicion

C

Ci1A

CiB

C2

C2A

C2B

Una entidad aplicara esta NilF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacidn anticipada.

El documento Estados Financieros Consolidados,  Acuerdos Conjuntos e
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Guia de
Transicion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12}, emitido en junio de
2012, ahadid los parrafos C2A y C2B. Una entidad aplicara esas maodificaciones
a periodos anuales que comiencen a partir del martes, 01 de enero de 2013. S

una entidad aplica la NIIF 12 para un periodo anterior, aplicara las modificaciones
para ese mismo periodo.

El documento Entidades de inversién (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y
NIC 27), emitido en octubre de 2012, modificé el parrafo 2 y el Apéndice A, y
anadié los parrafos 9A y 9B, 19A a 19G, 21A y 25A. Una entidad aplicard esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del miércoles, 01 de
enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones con anterioridad, revzlara este hecho y aplicard todas las
modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al mismo tiempo:

Se recomienda que una entidad proporcione la informacion requerida por esta
NIF para periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2013, El
suministro de parte de la informacién a revelar requerida por esta NIIF no obliga’
a que la entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique

de forma anticipada las NHF 10, NIIF 11, NIC 27 (modificada en 201 1) y NIC 28
(modificada en 2011).

Los requerimientos de informacion a revelar de esta NIIF no necesitan aplicarse
a los periodos presentados que comiencen antes del periodo anual inmediato que
precede al primer periodo anual en que se aplica la NIIF 12.

Los requerimientos de informacion a revelar de los pdrrafos 24 a 31 y la guia
correspondiente de los parrafos B21 a B26 de esta NIIF no necesitan aplicarse a

los periodos presentados que comiencen antes del periodo anual para e que se
aplica la NiIF 12.

Referencias a la NIIF 9

G3

Si una entidad aplica esta NIIF pero ro aplica todavia la NIIF 9, cualquier
referencia a la NHIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion.
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Estas Normas Internacionales de Informacion Financiera son propiedad de la Fundacién IFRS. En el caso
de que estas normas hayan sido modificadas para facilitar su incorporacion a la legislacion nacional, esta
modificacion se indicara con claridad en el texto de la normas.

El texto autorizado de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y ofras publicaciones del IASB,
es el emitido por el ASB en idioma inglés. Pueden obtenerse copias en la Fundacion IFRS. Para consultar
las cuestiones relativas a los derechos de propiedad y copia, dirigirse a:

IFRS Foundation Publications Department, 30 Cannon Street, London EC4M 6XH, United Kingdom.
Teléfono: +44 (0Y20 7246 6410 Fax: +44 (0)20 7246 6411 Web: www.ifrs.org

La Fundacién IFRS ha renunciado a reclamar log derechos de auter sobre las Normas Internacionales de

Informacién Financiera en el territorio de Colombia en idioma espafiol solo. La Fundacién IFRS se
reserva todos los derechos fuera del territorio anteriorments mencionado,
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