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Be6

(a)

()
(©)
(d)
(€}

transfiriendo efectivo, equivalentes al efectivo u otros activos (incluyendo
activos netos que constituyen un negocio);

incurriendo en pasivos;
emitiendo participaciones en el patrimonio;
proporcionando mas de un tipo de contraprestacion; o

sin transferir contraprestacidn, incluyendo la de solo mediante un contrato
(vease el parrafo 43). ‘

Una combinacién de negocios puede estructurarse de diferentes formas por
motivos legales, fiscales o de otro tipo, lo que incluye pero no se limita a:

(a)

(b)

(©)

()

uno 0 MAs negocios se convierten en subsidiarias de una adquirente o los
activos netos de uno 0 mas negocios se fusionan legalmente en la adquirente;

una entidad que se combina transfiere sus activos netos, 0 sus propietarios

transfieren sus participaciones en el patnmomo a otra entidad que se combina
0 a sus propietarios;

todas las entidades que se combinan transfieren sus activos netos, o los
propietarios de esas entidades trunsfieren sus participaciones en el

patrimonio, a una nueva entidad constituida {en ocasiones conocida como una : -

combinacién por absorcion o por puesta en conjunto) o

un grupo de anteriores propietarios de una de las entidades que se comblnan
obtiene el control de la entidad conibinada.

Definicién de un negocio {aplicacién del parrafo 3) .

B7

Un negocio consiste en insumos y procesos aplicados a estos insumaos que tienen
la capacidad de crear productos. Aungque los negocios generalmente tienen
productos, no se requiere que éstos sean un conjunto integrado para cumplir con
las condiciones para ser considerados como un negocio. Los tres elementos de
un negocio se definen de la forma siguiente:

(@)

Insumo: todo recurso econdémico que elabora, o tiene la capacidad de
elaborar, productos si se les aplica uno o mas procesos. Algunos ejemplos
incluyen activos no corrientes (incluyendo activos intangibles o derechos a
utilizar activos no corrientes), propiedad intelectual, la capacidad de acceder
a materiales o derechos necesarios y ampleados.

Proceso: todo sistema, norma, protocolo, convencidn o regla que apllcado a
un insumo o insumos, elabora o tiene la capacidad de elaborar prodJctos. Son -
ejemplos los procesos de gestion estratégicos, de operacion v de gestién de
recursos. stos procesos habitualmente estan documentados, pero una
plantilla .de trabajadores organizada que tenga la necesaria formacion y
experiencia, siguiendo regias y convenciones, puede proporcionar 1os.
procesos necesarios susceptibles de aplicarse a los insumos para elaborar
productos. (Habitualmente, contabilidad, facturacién, néminas y otros
sistemas administrativos no son procesos utilizados para elaborar productos.)
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(c) Producto: el resultado de insumos y procesos aplicados a éstos que
proporcionan o tienen la capacidad de proporcionar una rentabilidad en forma
de dividendos, menores costos u otros beneficios econémicos directamente a
los inversores u otros propietarios, miembros o participes.

B8 Para poder ser dirigido y gestionado, a los efectos definidos, un conjunto integrado
de actividades y activos requiere dos elementos esenciales—insunios Y Procesos
- aplicados a éstos, que juntos se utilizan o utilizardn en la elaboracién de
productos. Sin embargo, un negocio no necesita incluir todos los insumos y .
procesos que el vendedor utiliza en las operaciones de ese negocio si los'
participantes en el mercado tienen la capacidad de adquirir el negocio y continuar -
elaborando productos, par ejemplo mediante la integracion del negocio con sus.
Propios inSUmos y procesos.

B9 La naturaleza de los elementos de un negocio varia segun sectores industriales y
segln la estructura de las operaciones (actividades) de una entidad, incluyendo
la etapa de desarrollo de la entidad. Los negocios establecidos tienen a menudo
numerosos tipos distintos de insumos, procesos y productos, mientras que los
negocios nuevos tienen a menudo pocos iNSumos y procesos y en ocasiones solo

un producto. Casi todos los negocios también tienen pasivos, pero un negocio no
necesita tener pasivos.

B10  Es posible que un cenjunto integrado de actividades y activos en la etapa de
desarrollo no tenga productos. Si asi fuera, la adquirente deberia considerar otros
elementos para determinar si el conjunto es un negocio. Esos factores incluyen
pero no se limitan a si el conjunto:

(a) ha comenzado las actividades principales planeadas;

(b) tiene empleados, propiedad intelectual y ofros insumos y procesos que . -
pudieran aplicarse a dichos insumaos: '

{c) busca un plan para elaborar productos; y
(d) seré capaz de acceder a ciientes que compraran los productos.

No todos estos factores necesitan estar presentes en la etapa de desarrollo come.
un conjunto integrado concreto de actividades y activos para cumplir las
condiciones para ser considerado un negocio.

B11  La determinacion de si un conjunto concreto de activos v actividades es un
negocio, debe basarse en si el conjunto integrado es susceptible de ser dirigido y
gestionado como un negocio por un participante en el mercado. Asi, para evaluar
8 un conjunto concreto es un negocio, no es importante si el vendedor opera el

conjunto como un negocic o sila adquirente pretende operar el conjunto como un
negocio.

B12 En ausencia de evidencia en contrario, debera suponerse que un conjunto
~ concreto de activos y actividades en los que hay una plusvalia es un negocio. Sin
embargo, un negocio no necesita tener plusvalia.
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Identificacién de la adquirente
(aplicacién de los parrafos 6 y 7)

B13

B14

B15

Para identificar la adquirente—la entidad que obtiene el control de la adquirida—
deberan utiizarse las guias de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. Si
ha ocurrido una combinacion de negocios pero la aplicacion de las guias de la
NIF 10 no indica claramente cudl de las entidades que se combinan es la
adquirente, para llevar a cabo esa determinacién deberan considerarse los
factores incluidos en los parrafos B14 a B18.

En una combinacion de negocios efectuada principalmente mediante la
transferencia de efectivo u otros activos o incurriendo en pasivos, la adquirente

sera generalmente la entidad que transfiere el efectivo u otros activos o incurre en
l0s pasivos.

En una combinacién de negocios efectuada principalmente por intercambio de
participaciones en el patrimonio, la adquirente serd generalmente la entidad que

emite sus instrumentos de patrimonio. Sin embargo, en algunas combinaciones .
de negocios, comunmente dennminacas “adquisiciones inversas” 'a entidad"
emisora es la adquirida. Los panafos B19 a B27 proporcionan guias sobre la
contabilizacion de adquisiciones inveisas. Para identificar la adquirente en una’
combinacién de negocios efectuada por intercambio de participaciones en el
patrimonio, deberan considerarse tarnbién otros factores pertinentes vy
circunstancias, incluvendo: '

(a) los derechos de volo relativos en la entidad combinada tras la combinacién
de negocios—La adquirente es generaimente la entidad que se combina,
Cuyos propietarios como grupo tetienen o reciben la mayor porcion de
derechos de voto en la entidad combinada. Para determinar qué grupo de
propietarios mantiene o recibe la mayor porcion de derechos de voto, una
entidad considerara la existencia de acuerdos de voto especiales o inusuales
y opciones, certificados de opcion para suscribir titulos (warrants) o
instrumentos convertibles.

(b) /a existencia de una gran minoria de participaciones con voto en la entidad -
combinada, si otro propietario o grupo organizado de propietarios no tiene una
participacién de voto significativa—\.2 adquirente es generalmente la entidad
que se combina cuyo propietaric Unico o grupo organizado de propietarios
mantiene la mayor participacién minoritaria de voto en la entidad combinada. .

(¢} la composicién del érgano de yobierno de la entidad combinada—La
adquirente es generalmente ia entided que se combina cuyos propietarios.
tienen la cepacidad de elegir o nombrar o cesar a la mayoria de los miembros
del érgano de gobierno de la entidad combinada.

(d) fa composicién de la alta direccion de la entidad combinada—La adquirente
es generalmente la entidad que se combina, cuya (anterior) direccién domina
la direccidn de la entidad combinada.

(e) las condiciones def intercambio en las participaciones en el patrimonio—L_a
adguirente es generalmente la entidad que se combina gue paga una prima
GD-FM-17.v2




DECRETO NOMERO - *- 3023 de 2013 Pagina N°.304

Por el cual se modifica parcialmente ef marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadores de la informacidn financiera que conforman e Grupo 1 contenido en el anexo del Decreto
‘ 2784 de 2012

sobre el valor razonable de las participaciones en el patrimonio anterior a la
combinacion de la otra u otras entidades que se combinan.

B16  La adquirente es generalmente la entidad que se combina cuyo tamanio relativo .
(medido en, por ejemplo en forma de activos, ingresos de actividades ordinarias "
o beneficios) e= significativamente mayor que el de |a otra u otras entidades que
se combinan. '

B17 En una combinacién de negocios que implica a mas de dos entidades, la -
determinacién de la adquirente incluitd la consideracion, entre otras cosas, de -
cual de las entidades que se combinan inicié la combinacion, asi como el tamafo. K B
relativo de las entidades que se combinan, B

B18  Una nueva entidad constituida para efectuar una combinacién de negocios no es
necesariamente la adquirente. Cuando se constituya una nueva entidad para
emitir participaciones en el patrimonio para lievar a cabo una combinacién de
negocios, debera identificarse como la adquirente a una de las entidades que se
combinan "que existiera antes de la combinacion, aplicando las guias de los
parrafos B13 a B17. Por el contrario, fa adquirente puede ser una nueva entidad
que transfiera efectivo u otros activos o incurra en pasivos como contraprestacion.

L4

Adquisiciones inversas

B19  Una adguisicion inversa tiene lugar cuando la entidad que emite titulos (la.
adquirente legal) se identifica como la adquirida a efectos contables sobre |a base -
de las gufas de los parrafos B13 a B18. La entidad cuyas participaciones en el .
patrimonio se adquieren (la adquirida legal) debe ser Ia adquirente para que la -
transaccién se considere una adquisicién inversa a efectos contables. Por
ejemplo, las adquisiciones inversas se producen en ocasiones cuando una .
entidad que no cotiza quiere cotizar pero no quiere registrar sus acciones de |
capital. Para ccnseguirlo, la entidad que no cotiza acordara con una entidad que '
cotiza la adguisicion de sus participaciones en el patrimenio a cambio de las
participaciones en el patrimonio de la entidad que cotiza. En este ejemplo, la
entidad que cotiza en la adquirente tegal porque emite sus participaciones en el
patrimonio, y la entidad que no cotiza es la adquirida legal porque se adquieren
Sus participaciones en el patrimonio. Sin embargo, la aplicacién de las gufas de
los parrafos B13 a B18 da lugar a identificar:

(2) a la entidad que cotiza como la adquirida a efectos contables (la adquirida
contable); y

(b} a la entidad que no cotiza como la adquirente a efectos contables (la
adquirente contable). o

La adquirida contable debe cumplir la definicion de un negocio para que la .. .
transaccion se contabilice como una adquisicion inversa y se apliquen todos los

principios de reconocimiento y medicién de esta NIF, incluyendo el requerimiento
de reconocer una plusvalia.
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B20

B21

B22

Medicion de la contraprestacién transferida

En una adquisicion inversa, es usual que la adquirente a efectos contables no
otorgue contraprestaciones a la adquirida. En su lugar, la adquirida a efectos
contables generalmente emite sus acciones de capital para los propietarios de la
adquirente a efectos contables. Por consiguiente, el valor razonable en la fecha
de la adquisicion de la contraprestacién transferida por la adquirente a efectos
contables por su participacion en la adquirida a efectos contables se basa en el
numero de participaciones en el patrimonio que la subsidiaria legal habria tenide
que emitir para dar a los propietarios de la controladora legal el mismo porcentaje

-

de instrumentos de patrimonio en la entidad combinada que resulte de la .

adquisicion inversa. El valor razonable del nimero de participaciones en e!

patrimonio calculado de esa forma puede utilizarse como valor razonable de la

contraprestacion transferida a cambio de la adquirida.

Elaboracion y presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados elaborados después de una adquisicion

inversa se emitiran bajo el nombre de la controladora legal (la adquirida a efectos
contables), pero se describiran en las notas como una continuacion de los estados
financieros de la subsidiaria legal (la adquirente a efecios contables), con un
ajuste que se realizara retroactivamente en el capital legal de.la adquirente a
efectos contables refleje el capital legal de la adquirida a efectos contables, Ese
ajuste se requiere para reflejar el capital de la controladora legal (la adquirida a
efectos contables). También se ajustard retroactivamente la informacion
comparativa presentada en esos estados financieros consolidados para reflejar el
capital legal de la controladora legal (la adquirida a efectos contables).

Dado que los estados financieros consolidados representan la continuacién de los

estados financieros de la subsidiaria legal excepto por su estructura de capital, I6s ..

estados financieros consolidados reflejaran:

(@) Los acti\ros y pasivos de la subsidiaria legal {la adquirente a efectos contables).

reconocidos y medidos a su valor en libros anterior a la combinacion.

(b} Los activos y pasivos de la controladora legal (la adquirida a efectos

contables) se reconoceran y mediran de acuerdo con esta NIIF.

(¢) Las ganancias acumuladas y otros saldos de patrimonio de la subsidiaria legal
(la adquirente a efectos contables) antes de la combinacion de negocios.

{d) El'importe reconocido como participaciones en el patrimonio emitidas en los
estados financieros consolidados, determinado sumando a las participaciones
en el patrimonio emitidas de la subsidiaria legal (la adquirente a efectos
contables) en circulacion inmediatamente antes de la combinacién de
negocios & valor razonable de la controladora legal (la adquirida a efectos
contables). Sin embargo, la estructura de patrimonio (es decir el niimero y tipo
de participaciones en el patrimonio emitidas) refleja la estructura de
patrimonio de la controladora legal (la adquirida a efectos contables),

incluyendo las participaciones en el pattimonio que fa controladora legal - . . 7
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emitid a efectos de la combinacién. Por consiguiente, la estructura del o
patrimonio de la subsidiaria legal (la adquirente a efectos contables) se ... .
reexpresard utilizando el ratio de intercambio establecido en el acuerdo de
adquisicién para reflejar el nimero de acciones de la controladora legal (la -
adquirida a efectos contables) emitido en la adquisicion inversa. o

(e) La parte proporcional de la participacién no controladora del importe en libros
anterior a la combinacién de las ganancias acumuladas de la subsidiaria legal
(la adquirente a efectos contables) y otras participaciones en el patrimonio, tal
como se discute en los parrafos B23 y B24.

Participacion no controladora

B23  En una adquisicidn inversa, algunos de los propietarios de la adquirida legal (la
que se contabiliza como adquirente a efectos contables) pueden no intercambiar
sus participaciones en el patrimonio por los de la controladora legal (la adquirida
a efectos contables). Estos propietarios se tratan como participaciones no
controladoras en los estados financieros consolidados posteriores a la adquisicién - -
inversa. Esto es asf porque los propietarios de la adquirida legal que no "
intercambien sus participaciones en el patrimonio por los de la adquirente legal
tienen Unicamente participacién en los resultados y activos netos de la adquirida - .
legal—pero no en los resultados y activos netos de la entidad combinada. Porel .-
contrario, aln cuando la adquirente legal sea la adquirida a efectos contables, los

propietarios de la adquirente legal tienen una participacion en los resultados y - oy
activos netos de la entidad combinada. | '

B24  Los activos y pasivos de la adquirida legal se medirdn y reconoceran en los
estados financieros consolidados por sus importes en libros anteriores a la
combinacidn [véase el parrafo B22(a)]. Por ello, en una adquisicidén inversa la
participacién no controladora refleja Ia participacion proporcional de los
accionistas no controladores en los importes en libros anteriores a la combinacion

" de los activos netos de la adquirida legal, incluso cuando las participaciones no

controladoras en otras adquisiciones se midan a sus valores razonables en la
fecha de la adquisicién.

Ganancias por accién

'B25 Como se ha sefalado en e parrafo B22(d), la estructura del patrimonio de los
estados financieros consalidados elaborados después de unz adquisicién inversa, .-
reflejara la estructura det patrimonio de la adquirente legal (adquirida a efectos
contables), incluyendo las participaciones en el patrimonic emitidos por la
adquirente legal para efectuar la combinacion de Negocios. '

B26  Para calcular el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el ‘ iR

denominador del calculo de las ganancias por acciony durante el periodo en que B B
haya ocurrido la adquisicién inversa:

(@) el nimero de acciones ordinarias en circulacién desde el comienzo de ese
periodo hasta la fecha de la adquisicién debera calcularse sobre Ia base del
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion de la adquirida
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legal (adquirente a efectos contables) durante el periodo multiplicado por el
ratio de intercambio establecido en el acuerdo de fusidn; y

(b) el nimero de acciones ordinarias en circulacion desde la fecha de adquisicién
hasta el final de dicho periodo debera ser el ndmero real de acciones

ordinarias que la adquirente legal (adquirida a efectos contables) haya tenido
en circulacion durante ese periodo.

B27  La ganancia por accién basica para cada ejercicio comparativo previo a la fecha
de la adquisicidn presentada en los estados consolidados posteriores a una
adquisicidn inversa debera calcularse dividiendo:

(a) elresuitado de la adquirida legal atribuible a los accionistas ordinarios en cada
uno de esos periodos por '

(b) el promedio ponderado historico del numero de acciones ordinarias en’
circulacién de la adquirida legal multiplicado por el ratio de intercambio
establecido en el acuerdo de adquisicién.

Reconocimiento de activos particulares adquiridos y de pasivos asumidos
(aplicacién de los parrafos 10 a 13)

Arrendamientos operativos

B28 La adquirente no reconocerd activos o pasivos relacionados con un
arrendamiento operativo en el que la adquirida sea la arrendataria, excepto por lo
requerido en los parrafos B29 vy B30.

B29  Laadquirente determinara si las condiciones de cada arrendamiento operativo en
el que la adquirida es la arrendataria son favorables o desfavorables. La
adquirente reconocera un activo intangible si las condiciones de un arrendamiento O
operativo son favorables con relacién a las de mercado y un pasivo si io son '’ v
desfavorables. El parrafo B42 proporciona gufas sobre la medicion del valor -
razonable en la fecha de la adquisicion de activos sujetos a arrendamientos.
operativos en el que la adquirida es el arrendador.

B30 Un activo intangible identificable puede asociarse con un arrendamiento
operativo, gue puede ponerse de manifiesto mediante el deseo de participes en.
el mercado por pagar un precio por el arrendamiento ain en condiciones de
mercado. Por ejemplo, un arrendamiento de puertas de embarque en un
aeropuerto o un espacio para la venta al por menor en un area comercial
importante puede proporcionar acceso a un mercado o a otros beneficios
economicos futuros que cumplen las condiciones de un activo intangible
identificable, por ejemplo como una relacidn de cliente. En esa situacién la
adquirente reconocera el activo (o los activos) intangible(s) asociado(s) de
acuerdo con el parrafo B31.

Activos intangibles

B31 La adquirente reconocerd, de forma separada a la plusvalia, los activos
intangibles identificables adquiridos en una combinacién de negocios. Un activo
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intangible es identificable si cumple el criterio de separabilidad o bien el de:
legalidad contractual.

B32  Un activo intangible que cumple el criterio de legalidad contractual es identificable
incluso si el activo no es transferible o separable de la adquirida o de otros
- derechos y obligaciones. Por gjemplo:

(@) Una adquirida arrienda una instalacion de produccion bajo un arrendamiento
operativo que tiene condiciones que son favorables con respecto a las de
mercado. Las condiciones del arrendamiento prohiben explicitamente
transferirlo  (mediante venta o subarriendo). El importe por el que las
condiciones del arrendamiento son favorables comparadas con las de las
transacciones de mercado para partidas iguales o similares es un activo .
intangible que cumple el criterio de legalidad contractual para el
reconocimiento separado de la plusvalia, adn cuando la adquirente no pueda
vender o transferir de otra forma 2l coatrato de arrendamiento. :

(b) Una adquirida posee y opera una pianta de energia nuclear. La licencia para -
Operar esa planta de energia es un activo intangible que cumple el criterio de 3 _
legalidad contractual para el reconocimiento Separado de la plusvalia, incluso - Jh
si la adquirente no puede vender ¢cha licencia o transferirla separadamente -
de la planta de energia adquirida. Una adquirente puede reconocer el valor
razonable de la licencia de operacién y el valor razonable de la planta de
energia como un solo activo para propositos de informacion financiera si las
vidas tiles de estos activos son similares.

{c) Una adquirida posee una patente de tecnologia. Ella ha dado en explotacion
esa patente a terceros para su uso exclusivo fuera del mercado nacicnal,
recibiendo a cambio un porcentaje especificado de los ingresos futuros de
actividades ordinarias en el exiranjero. Tanto la patente de tecnologia como
el acuerdo de explotacidon relacionado cumplen el criterio de legalidad
contractual para el reconocimiento separado de la plusvalia incluso sino fuera

factible la venta o intercambio por separado de la patente y el acuerdo de _- B
explotacién relacionado.

B33 El criterio de separabilidad significa que un activo intangible adquirido es. § I
susceptible de ser separado o escindido de Ia adquirida y vendido, transferido, . .. §
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto - -
con el contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion. Un activo, L
intangible que la adquirente sea capaz de vender, dar en explotacién o de | o
intercambiar de cualquier otra forma por otra cosa de valor, cumple el criterio de
separabilidad incluso si la adquirente no se propone venderlo, daro en explotacién
O intercambiarlo de otra forma. Un activo intangible adquirido cumple el ¢riterio de

~ separabilidad si existe evidencia de transacciones de intercambio para ese tipo
de activo o de un activo de caracter similar, incluso si estas transacciones son
infrecuentes e independientemente de si la adquirente esta involucrada o no en
ellas. Por ejemplo, Ias listas de clientes y subscriptores se dan frecuentemente en
explotacién y de esta forma cumplen el criterio de separabilidad. Incluso si una
adquirida cree que su lista de clientes tiene caracteristicas diferentes de otras, el
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B34

B35

B36

B37

hecho de que las listas de clientes sean frecuentemente dadas en explotacion

significa generaimente que la lista de clientes adquirida cumple el criterio de -

separabilidad. Sin embargo, una lista de clientes adquirida en una combinacién
de negocios podria no cumplir el criterio de separabilidad si las condiciones de
confidencialidad u otros acuerdos prohibieran a una entidad la venta de

informacion sobre sus clientes, su arrendamiento o su intercambio de otra forma. o

Un activo intangible que no es individualmente separable de la adquirida o entidad.
combinada cumple el criterio de separabilidad si es separable junto con un
contrato, activo identificable o pasivo con el que guarde relacién. Por gjemplo:

(a} Participantes en el mercado intercambian pasivos avalados con depdsitos y
activos intangibles relacionados del depositante en transacciones de
intercambio observables. Por ello, la adquirente deberia reconocer el activo
intangible relacionado del depositante de forma separada de la plusvalia.

(b) Una adquirida posee una marca comercial registrada y documentada, pero el
producto de marca registrada suele producirse por medios técnicos no
patentados. Para transferir la propiedad de una marca registrada, también se
requiere que el progietario transfiera todo lo necesario para que el nuevo

propietario elabore un producto o servicio imposible de distinguir del

elaborado por el anterior. Dado que los medios técnicos no patentados deben

separarse de la adquirida o entidad combinada y vendidos si se vende la o o

marca registrada refacionada, se cumple el criterio de separabilidad.
Derechos readquiridos

Como parte de una combinacion de negocios, una adquirente pueds readquirir un’
derecho gque tenia previamente concedido a una adquirida para utilizar uno o mas
activos reconocidos o no reconocidos de la adquirida. Ejemplos de tales derechos
incluyen un derecho a usar la marca de la adquirente en régimen de contrato de
franquicia o un derecho a usar la tecnologia de la adquirente en regimen de
acuerdo de licencia de la tecnologia. Un derecho readquirido es un activo
intangible identificable que la adgquirente reconoce separadamente de la plusvalia.
El parrafo 29 proporciona guias sobre la medicién de un derecho readquirido y el

parrafo 55 proporciona guias sobre la contabilizacién posterior de un derecho
readquirido. :

La adquirente reconocera una ganancia o pérdida de cancelacion siempre que las
condiciones del contrato que dan lugar a un derecho de readquisicion sean
favorables o desfavorables con relacién a las condiciones de transacciones .
corrientes de mercado para la misma partida u otras similares. El parrafo B52 .
proporciona guias para la medicién de esa ganancia o pérdida de cancelacion.

Plantilla laboral organizada y otras partidas que no son identificables

La adquirente incluira en la plusvalia el valor de un activo intangible adquirido que
no es identificable en la fecha de la adquisicién. Por ejemplo, una adquirente
puede atribuir valor a la existencia de una plantilla laboral organizada, que es un
grupo de empleados existente que permite que la adquirente continde la
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operacion e un negocio adquirido desde la fecha de adquisicién. Una plantilta
laboral organizada no representa el capital intelectual de Ia plantilla entrenada—
conocimiento y la experiencia (a menudo especializados) que los empleados de
una adquirida aportan a sus trabajos. Dado que la plantilla organizada no es un
activo identificable a reconocerse de forma separada de la plusvalia cualquier
valor atribuido se incluira en ésta,

B38  La adquirente también incluird en la plusvalia todo valor atribuido a las partidas
que no cumplan las condiciones necesarias para su consideracién como activos
en la fecha de la adquisicién. Por ejemplo, la adquirente puede atribuir valor a B
contratos potenciales que la adquirida esté negociando con nuevos clientes
potenciales en la fecha de la adquisicion. Puesto que esos contratos potenciales
no son en s{ mismos activos en la fecha de la adquisicion, la adquirente no los .-
reconocerd de forma separada de la plusvalia. La adquirente no deberia -
reclasificar posteriormente el valor de esos contratos de Ia plusvalia por sucesos.
que ocurran tras la fecha de la adquisicidn. Sin embargo, la adquirente deberia

= evaluar los hechos y circunstancias que rodean a los sucesos que tengan lugar
poco después de la adquisicion para determinar si un activo intangible reconacible
por separado existia en la fecha de la adquisicién.

B39 Tras el reconocimiento inicial, una adquirente contabilizara los activos intangibles
adquiridos en una combinacién de negocios de acuerdo lo dispuesto en la NIC 38
Activos Intangibles. Sin embargo, como se describe en el parrafo 3 de la NIC 38,

la contabilidad de algunos activos intangibles adquiridos tras el reconocimiento
inicial se prescribe en otras NIIF,

B40  El criterio de identificabilidad determina si un activo intangible se reconocera de
forma separada de la plusvalia. Sin embargo, el criterio ni proporciona guias sobre b
la medicion del valor razonable de un activo intangible ni restringe los supuestos -
utilizados para medir el valor razonable de un activo intangible. Por ejemplo, al
medir el valor razonable, la adquirente tendria en cuenta los supuestos que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo intangible, tales -
como expectativas de renavaciones de contratos futuros. No es necesario que las ©
renovaciones en si mismas cumplan los criterios de identificabilidad. (Sin
embargo, vease el parrafo 29, que establece una excepcion al principio de
medicién del valor razonable para los derechos readquiridos reconocidos en una
combinacion de negocios) Los parrafos 36 y 37 de la NIC 38 proporcionan guias
para determinar si los activos intangibles deben combinarse en una sola unidad
de cuenta con otros activos tangibles o ittangibles.

Medicion del valor razonable de activos identificables particulares y

participaciones no controladoras en una adquirida (aplicacién de los parrafos 18
y 19)

Activos con flujos de efectivo inciertos (correcciones valorativas)

B41  La adquirente no reconocera por separado una correccion valorativa en la fecha _
de la adquisicién para activos adquiridos en una combinacion de negocios que se
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B42

B43

B44

B45

midan por sus. valores razonables en esa fecha porque los efectos de la

incertidumbre sobre los flujos de efectivo futuros estan incluidos en la medida del B

valor razonable. Por ejemplo, debido a que esta NIIF requiere que la adquirente -
mida las cuentas por cobrar adquiridas, incluyendo los préstamos, por su valor’
razonable en ia fecha de la adquisicion, la adquirente no reconocerd una
correccion valorativa por separado para los fiujos de efectivo contractuales que
en esa fecha se estimen incobrables.

Activos sujetos a arrendamientos operativos en los que la adquirida es el
arrendador

Al medir el valor razonable en la fecha de la adquisicién de un activo tal como un
edificio 0 una patente que est4 sujeta a un arrendamiento operativo en el que la
adquirida es el arrendador, la adquirente tendrda en cuenta las condiciones del
arrendamiento. En otras palabras, la adquirente no reconocera por separado un
activo o un pasivo si las condiciones de un arrendamiento operativo son
favorables o desfavorables al compararias con las condiciones del mercado tal

como requiere el parrafo B29 para los arrendamientos en los que la adquirida es
la arrendataria.

Activos que la adquirente pretende no utilizar o utilizar en un modo
diferente al de otros participantes del mercado utilizarian

Para proteger su posicién competitiva, o por otras razones, una adquirente puede . .

pretender no utilizar de forma activa un activo no financiero adquirido o puede

pretender no utilizar el activo de acuerdo con sumaximo y mejor uso. Por ejemplo,
ese puede ser el caso de un activo intangible de investigacién y desarrollo
adquirido que la adquirente prevé utilizar de forma defensiva para impedir a otros
utilizario. No obstante, la adquirente medira el valor razonable del activo no
financiero suponiendo su méximo y mejor uso por los participantes del mercado
de acuerdo con la premisa de valoracion adecuada, tanto inicialmente, como al

medir el valor razonable menos los costos de disposicién para pruebas de
deterioro de valor posteriores.

Participacion no controladora en una adquirida

Esta NIIF permite que la adquirente mida una participacidbn no controladora en
una adquirida por su valer razonable en la fecha de la adquisicion. Algunas veces .
una adquirente estard en condiciones de medir el valor razonable en la fecha de -

la adquisicion de una participacién no controladora sobre la base de un precio

cotizado en un mercado activo para las acciones (es decir, las no poseidas porla
adquirente). En otras situaciones, sin embargo, no estara disponible un precio
cotizado de mercado activo para las acciones. En estas situaciones, la adquirente -

deberia medir el valor razonable de la participacion no controladera utilizando
otras técnicas de valoracion. '

Los valores razonables de la participacién de la adquirente en la adquirida pueden
ser diferentes de los de la participacion no controladora medidos con relacién a
cada accion. Probablemente, la principal diferencia sea la inclusién de una prima
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por control en el valor razonable por accién de la participacién de la adquirente en
la adquirida.o, por el contrario, la introduccién de un descuento por la falta de
control (también denominado como descuento de participacion no controladora)

en el valor razonable por accién de la participacién no controladora si log - =

participantes det mercado tuvieran en cuenta esta prima o descuento & fijar el o
precio de la participacién no controladora. :

Medicién de la plusvalia o de una ganancia procedente de una compra en
condiciones muy ventajosas :

Medicién del valor razonable en la fecha de la adquisicion de la
participacién de la adquirente en la adquirida utilizando técnicas de
valoracion (aplicacion del parrafo 33)

B46  Para medir la nlusvalia o una ganancia por una compra en condiciones muy
ventajosas (véanse los parrafo 32 a 34) en una combinacién de negocios llevada
a cabo sin la transferencia de una contraprestacion, la adquirente debe sustituir el
valor razonable en la fecha de la adquisicién de su participacion 2n la adquirida

por el valor razonable en la fecha de la adquisicién de la contraprestacion
transferida.

Consideraciones especiales en la aplicacién del método de la adquisicion
a combinaciones de entidades mutualistas (aplicacién del parrafo 33)

B47  Cuando se combinan dos entidades mutualistas, el valor razonable del patrimonio ... .

o de las participaciones de los miembros en la adquirida (o el valor razonable de

ésta) pueden ser medibles de forma mas fiable que el valor razonable de las’

participaciones de los miembros transferidas por la adquirente. En esa situacién;

= el parrafo 33 requiere que la adquirente determine el importe de la plusvalia
utilizando el valor razonable en la fecha de adquisicion de la participacion en el
patrimonio de la adquirida en lugar del valor razonable en la fecha de adquisicién
de la participacién en el patrimonic de |a adquirente transferida como
contraprestacion. Ademas, en una combinacion de negocios de entidades
mutualistas la adquirente reconocera los activos netos de |a adquirida como un
aumento directo del capiial o patrimonio en su estado de situacién financiera, no
como un aumento en las ganancias acumuladas, lo que es coherente con la forma
€n que otros tipos de entidades aplican el método de Ia adguisicién.

B48  Aunque las entidades mutualistas son similares en muchos aspectos a otros
negocios, tienen caracteristicas distintas Que surgen principalmente de que sus

miembros son clientes y propietarios. Los miembros de entidades mutualistas =

generalmente esperan recibir beneficios de su pertenencia a la entidad, a menudo
en forma de tarifas reducidas pagadas por bienes y servicios o Je retornos La

parte de retornos distribuida a cada miembro se basa a menudo en el importe de e

negocio que el miembro llevé a cabo con .a entidad mutualista durante el ano.

B49  Una medicién del valor razonable de una entidad mutualista deberia incluir el
Supuesto de lo que los participantes en el mercado harian sobre los beneficios de
los miembros futuros, asi como cualesquiera otros supuestos pertinentes que los
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participantes en el mercado pudieran hacer sobre |a entidad mutualista. Por
ejemplo, para medir el valor razonable de una entidad mutualista puede utilizarse
una técnica de valor presente. Los flujos de efectivo utilizados como datos para el
modelo deben basarse en los flujos de efectivo esperados de la entidad
mutualista, que probablemente serén los que reflejen rebajas para beneficio del
miembro, tales como el cobro de tarifas reducidas por bienes y servicios.

Determinacion de lo que forma parte de la transaccion de combinacién de
negocios

(aplicacion de los parrafos 51 y 52)

'B50  Para determinar si una transaccion es parte del intercambio por la adquirida o es . .

una transaccion separada de la combinacién de hegocios, la adquirente deberia

considerar los siguientes factores, que no son ni mutuamente excluyentes ni
individualmente concluyentes: '

{a) Las razones de la transaccidn—La comprension de las razones por las que.
las partes de la combinacion (la adquirente y la adquirida y sus propietarios,—
directores y administradores—y sus agentes) llevan a cabo una transaccion
en particular o un acuerdo puede suministrar una vision profunda acerca de
si la transaccion es parte de la contraprestacién transferida y de los activos
adquiridos o pasivos asumidos. Por ejemplo, si una transaccién se acuerda
fundamentaimente en beneficio de Ia adquirente o de la entidad combinada y
no principalmente en beneficio de Ia adquirida o sus anteriores propietarios
antes de la combinacion, es poco probable Jue esa parte del precio de la
transaccion pagado (y todos los activos o pasivos gue guardan relacidn) sea
parte del intercambio por la adquirida. Por consiguiente, la adquirente
contabilizaria esa parte de forma separada de la combinacién de negocios.

(b) Quién inici6 la transaccion—Comprender quién inicié la transaccién puede -
también suministrar una vision profunda acerca de si es parte del intercambio -
por la adquirida. Por ejemplo, una transaccion u otro suceso iniciado por la
adquiriente puede haber sido efectuado con el propdsito de proporcionar .
beneficios econdmicos futuros a la aaquirente o a la entidad combinada con . -
poco o ningun beneficio para la adquirida o sus anteriores propietarios antes
de la combinacion. Por otro lado, es menos probable gue una fransaccion o
un acuerdo iniciado por la adquirida o sus anteriores propietarios sea en
beneficio de la adquirente o de la etidad combinada y mas probable que sea
parte de la transaccién de la combinacion de negocios. '

(c} El calendario de la transaccién—También el calendario de la transaccién
puede suministrar una visién profunda acerca de si es parte del intercambio
por la adquirida. Por ejemplo, una transaccion entre la adquirente y la
adquirida gque tiene lugar durante las negociaciones de las condiciones de una
combinacion de negocios puede haber sido llevada a cabo en el marco de la
combinacion de negocios para proporcionar beneficios a la adquirente o a la
entidad combinada. Si asi fuera, es probabie que la adquirida o sus anteriores o
propietarios antes de la combinacién de negocios reciban un escaso .

GD-FM-17.v2




<. 3023

DECRETO NUMERO de 2013 Pagina N°. 314

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadores de la informacion financiera que conforman el Grupo 1 contenido en ¢! anexc def Decrefo

2784 de 2012 SN

beneficio, o ninguno, procedente de la transaccion excepto ios que reciban
como parte de la entidad combinada.

Cancelacion efectiva de una relacion preexistente entre la adquirente y la
adquirida en una combinacién de negocios
[aplicacion del parrafo 52(a)]

B51  La adquirente y la adquirida pueden tener una relacién que existia antes de que
considerasen la combinacién de negocios, a la que se hace aqui referencia como
una “relacidn preexistente”. Una relacion preexistente entre la adquirente y la
adquirida puede ser contractual (por ejemplo, vendedor y cliente o cedente y
cesionario de una licencia de explotacion) o no contractual (por ejemplo,
demandante y demandado).

B52  Si la combinacién de negocios en vigor cancela una relacién preexistente, la
adquirente reconocerd una ganancia o una pérdida medida de la forma siguiente:

{a) Para una relacion no contractual preexistente {como un . pieito), valor
razonable.

(b) Para una relacion contractual preexistente, la menor de (i) v (ii):

(i) EIlimporte por el que el contrato sea favorable o desfavorable desde la'

perspectiva de la adquirente si se compara con las condiciones para. -
transacciones de mercado corrientes de partidas iguales o similares. (Un * *
contrato desfavorable es aguél que lo es en términos de condiciones de
mercado corrientes. Los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se
esperan recibir del misno.)

(i) El importe de cualquier clausula de cancelacién sefalada en el contrato

de Ja que pueda disponer la otra parte a quién el contrato le es
desfavorable.

Si (i) es menor que (i), la diferencia se incluird como parte de la
contabilizacion de la combinacién de negocios.

El importe de Ja ganancia o pérdida reconocida puede depender en parte de si la
adguirente ha reconocido previamente un activo relacionado o pasivo, y la

ganancia o pérdida registrada por tanto puede diferir de! importe calculado a partir - S

de la aplicacion de los requerimientos anteriores.

B33 Unarelacidn preexistente puede ser un contrato que la adquirente reconoce coma

un derecho readquirido. Si el contrato incluye condiciones que son favorables 0
desfavorables si se comparan con precios de transacciones de mercado corriente
para partidas iguales o similares, la adquirente reconocera, de forma separada de-

la combinacion de negocios, una ganarcia o pérdida por la cancelacion efectiva
del contrato medida de acuerdo con el parrafo B52.

GD-FM-17.v2




, .. 3023 RSO
DECRETO NUMERO | de 2013 Pagina N°.315 "~ i

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para los E
preparadores de la informacion financiera que conforman el Grupo 1 contenido en ef anexe def Decrelo L
2784 de 2012

Acuerdos de pagos contingentes a empleados o a accionistas que venden
[aplicacion del parrafo 52(b)]

B54 Que los acuerdos por pagos contingentes a empleados o a accionistas que
vender sean contraprestaciones contingentes en la combinacion de Negocios o
transacciones separadas, dependerd de la naturaleza de los acuerdos. La
comprension de las razones por las que el acuerdo de adquisicién incluye una
clausula por pagos contingentes, quién inicié el acuerdo y cuando este fue
efectuado, puede ser {til para evaluar la naturaleza del mismo.

- B55 ~ Cuando no esté claro si un acuerdo sobre pagos a empleados o a accionistas que Py
* ~venden es parte del intercambio por la adquirida o es una transacciér: separada . .

de la combinacién de negocios, la adquirente deberia considerar los siguientes
indicadores: ‘

(8 Empleo que continta—I|_as condiciones del empleo que continta por parte de -
accionistas que venden que pasan a ser empleados clave puede ser un,
indicador de la esencia de una contraprestaciéon contingente. Las condiciones
relevantes del empleo que continGia pueden incluirse en un acuerdo con los
empleados, en acuerdos de adquisicién o en algin otro documento. Un
acuerdo de contraprestacion ‘contingente en el que- se pierde
automaticamente el derecho a los pagos si se cesa en el empleo es una
remuneracion por servicios posterior a la combinacion. Los acuerdos en los
que los pagos contingentes no se ven afectados por la terminacidn del empleo

pueden indicar que los pagos contingentes son  contraprestaciones
adicionales y no remuneraciones.

(b) Duracion del empleo que continua—E| hecho de que el periodo de empleo
requerido coincida con el periodo del pago contingente o sea mayor que éste,
puede indicar que los pagos contingentes son en esencia remuneraciones.

(c) Nivel de remuneracién—Situaciones en las que la remuneracion del
empleado, distinta de los pagos contingentes, se encuentra a un nivel
razonable en comparacion con la de otros empleados clave de ia entidad
combinada pueden indicar que los ‘pagos contingentes son  una
contraprestacion adicional y no una remuneracién,

(d) Pagos incrementales a los empleados—E| hecho de gue los accicnistas que
venden y no pasan a ser empleados reciban pagos contingentes por accién
mas bajos que los accionistas que venden y pasan a ser empleados de la
entidad combinada, puede indicar que el importe en que se incrementan los

Pagos contingentes a los accionistas que venden y pasan a ser empleados es
remuneracion.

() Namero de acciones poseidas—El nimero relativo de acciones poseidas por
los accionistas que venden y permanecen como empleados clave puede ser
un indicador de que en esencia se trata de un acuerdo de contraprestacion
contingente. Por ejemplo, si los accionistas que venden gue poseen .. |
sustancialmente todas las acciones de Ia adquirida contindlan - como .- o
empleados clave, ese hecho puede indicar que el acuerdo es, en esencia, un
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acuerdo de participacion en las ganancias que pretende proporcionar una
remuneracion por servicios posteriores a la combinacion. De forma
alternativa, si los accionistas que venden y contindan como empleados clave
poseian solo un nlimero pequerio. de acciones de la adquirida y todos los
accionistas que venden reciben el mismo importe por accidén de
contraprestacion contingente, ese hecho puede indicar que los pagos
contingentes son  contraprestaciones adicionales. También deben
considerarse las participaciones en la propiedad anteriores a la adquisicion
mantenidas' por las partes que guardan relacidén con los accionistas que
venden y continlan como empleados clave, tales como miembros de la
familia. ‘

Conexion con la valoracion—Si la contraprestacion inicial transferida en la P
fecha de la adquisicidn se basa en el extremo inferior de un rango establecido - "
en la vatoracion de la adquirida y la férmula contingente esta relacionada con . © - -

ese método de valoracién, ese hecho puede sugerir que los pagos

contingentes son contraprestaciones adicionales. De forma alternativa, si la.~

formula de pago contingente es coherente con acuerdos anteriores de
participacién en beneficios, ese hecho puede sugerir que en esencia el
acuerdo es proporcionar una remuneracion.

Formula para determinar la contraprestacién—ta férmula utilizada para
determinar el pago contingente puede ser (til para evaluar la esencia del
acuerdo. Por ejemplo, el hecho de que un pago contingente se determine
sobre |a base de un multiplo de ganancias puede sugerir que la obligacién es
una contraprestacion contingente en la combinacién de negocios y que la
formula trata de establecer o de verificar el valor razonable de la adquirida.
Por el contrario, un pago contingente que es un porcemMaje especificado de
las ganancias puede sugerir que ia obligacién hacia los empleados es un

acuerdo de participacién en los beneficios para remunerar a los empleados
por servicios prestados. ‘

Ofros acuerdos y temas—Las condiciones de otros acuerdos ¢on accionistas -
que venden (tal como acuerdos de no competencia, contratos pendientes de o
ejecucidn, contratos de consultoria y acuerdos de arrendamiento de

inmuebles) y el tratamiento de los impuestos a las ganancias de pagos .

contingentes, pueden indicar que éstos son atribuibles a algo distinto de la

contraprestacion por la adquirida. Por ejemplo, en conexién con la
adquisicion, la adquirente puede llevar a cabo un acuerdo de arrendamiento
de un inmueble con un accionista que vende y es significativo. Si los pagos
especificados en el contrato de arrendamiento estan significativamente por
debajo del mercado, alguno o todos de los pagos contingentes del arrendador
(el accionista que vende) requeridos por un acuerdo separado de pagos
contingentes pueden ser, en esencia, pagos por el uso del inmueble
arrendado que la adquirente deberia reconocer de forma separada en sus
estados financieros posteriores a la combinacién. Por el contrario, si el
contrato de arrendamiento especifica pagos que son coherentes con las
condiciones de mercado para el inmueble arrendado, el acuerdo de pagos
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contingentes al accionista que vende puede ser, en la combinacidn de .o
negocios, una contraprestacion contingente. B

Incentivos con pagos basados en acciones de la adquirente
intercambiados por incentivos poseidos por empleados de la adquirida
[aplicacion del parrafo 52(b)] : :

B56 Una adquirente puede intercambiar sus incentivos con pagos basados en . ‘
acciones® (incentivos sustitutivos) por incentivos poseidos por los empleados de
la adquirida. Los intercambios de opciones sobre acciones u otros incentivos con
pagos basados en acciones juntamente con una combinacién de neqgocios se
contabilizan como modificaciones de los incentivos con pagos basados en
acciones de acuerdo con la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones. Sila adquirente
sustituye los incentivos de la adquirida, el total 0 una parte de la medicién basada
en el mercado de los incentivos sustitutivos de la adquirente debera incluirse en
la medicion de ia contraprestacién transferida en la combinacién de negocios .
Los parrafo B57 a B62 proporcionan gufas sobre cémo asignar la medicidn
basada en el mercado. Sin embargo, en situaciones, en las que los incentivos de
la adquirida expirarian como consecuencia de una combinacion de negociosysi . |
la adquirente sustituye esos incentivos cuando no esté obligada de hacerlo, la = ' ;
totalidad de la medicion basada en el mercado de los incentivos sustitutivos -
debera reconocerse como costo de remuneracidn en los estados financieros
posteriores a la combinacion de acuerdo con la NIIF 2. Es decir, ninguna medicién
basada en el mercado de esos incentivos deber4 incluirse en la medicion de la
contraprestacion transferida en la combinacién de negocios. La adquirente esta
obligada a sustituir los incentivos de la adquirida si ésta o sus empleados tienen
la capacidad de hacer cumplir la sustitucién. Por ejemplo, a efectos de aplicar esta

guia, la adquirente esta obligada a sustituir los incentivos de la adquirida si la
sustitucion se requiere por:

(a) las condiciones del acuerdo de adquisicion;
{b) las condiciones de los incentivos de la adquirida; o
(¢) las leyes o regulaciones aplicables.

B57 Para determinar la parte de un incentivo sustitutivo que es parte de la
contraprestacion transferida por la adquirida y la porcién que es remuneracion por
un servicio posterior a la combinaciéon, la adquirente medird los incentivos
sustitutivos concedidos por la adquirente y los incentivos de 1a adquirida en la
fecha de la adquisicién de acuerdo con la NIIF 2, La parte de la medicién {(basada -
en el mercado) del incentivo sustitutivo que sea parte de la contraprestacion.
transferida a cambio de la adquirida igualara ia parte del incentivo de la adquirida
que es atribuible a un servicio anterior a la combinacién.

B58  La parte del incentivo sustitutivo atribuible a un servicio anterior a la combinacién. - iy
es la medicion {basada en el mercado) del incentivo de la adquirida multiplicado
por la ratio de la parte del periodo de consclidacion (irrevocabilidad) de la

#  En los parrafos B35 a BG2 el (érming “incentivos con pagos basadoes en

acciones” se refiere a Iransacciones con pagos basadas en acciones consolidadas
(irrevacabiles) o no consolidadas (no son irrevocatles).
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B59

B60

Bé1

concesion completado con respecto ai periodo mayor entre el de consolidacién
(irevocabilidad) de la concesidn total y el de consolidacién (irrevocabilidad) de la
concesion original del incentivo de la adquirida. El periodo de consolidacién
(irrevocabilidad) de la concesion es el periodo durante el cual deben satistacerse
todas las condiciones de consolidacion (irrevocabilidad) de la concesion
especificadas. Las condiciones de la consolidacion (irrevocabilidad) de la
concesién se definen en la NIIF 2,

La parte de un incentivo sustitutivo no irrevocable atribuible a servicios posteriores = -, .

a la combinacion, y por ello reconocido como un costo de remuneracion en los

estados financieros posteriores a la combinacién, es igual a la medicién total =+ - -

(basada en el mercado) del incentivo sustitutivo menos el importe atribuido al

servicio anterior a la combinacidn. Por ello, la adguirente atribuira cualquier -

exceso de la medicion (basada en el mercado) del incentivo sustitutive sobre Ia
medicion (basada en el mercado) del incentivo de la adquirida por un servicio
posterior a la combinacidn y reconocerd ese exceso como costo de remuneracion
en los estados financiercs posteriores a la combinacién. Cuando se requiera un
servicio posterior a la combinacién, la adquirente atribuird una parte del incentivo
sustitutivo a un servicio posterior a la combinacion, independientemente de que
los empleados hayan prestado todo el servicio que sus incentivos de la adquirida
requerian para consolidarias antes de la fecha de la adquisicion.

Tanto la parte de un incentivo sustitutivo no irrevocable atribuible a un servicio
anterior a la combinacién como la atribuible al servicio posterior a la combinacién,
reflejara la mejor estimacion disponible del nimero de incentivos sustitutivas que
Se espere consolidar. Por ejemplo, si ta medicién (basada en el mercado) de la

parte del incentivo sustitutivo atribuido a un servicio anterior a Ia combinacion es * .-

de 100 u.m. y la adguirente espera que se consolide solo el 95 por ciento del
incentivo, el importe incluido en la contraprestacidn transterida en la combinacion
de negocios serd de 95 u.m. Los cambios en el ndmero estimado de incentivos
sustitutivos que se espere consolidar se reflejaran en el costo de remuneracion
para los periodos en los que tengan lugar los cambios o faltas de cumplimiento y
No como ajustes a la contraprestacion transferida en ia combinacion de negocios.’
De forma similar, los efectos de otros Sucesos, tales como las modificaciones o &l
resultado dltimo de los incentivos con condiciones de rendimiento, que tengan
lugar después de la fecha de la adguisicidn se contabilizaran de acuerdo con la

NIIF 2 para determinar el caosto de la remuneracion para el periodo en el que el
suceso tenga lugar.

Se aplicaran los mismos requerimientos para determinar Ia parte de un incentivo
sustitutivo atribuible a un servicio anterior Yy posterior a la combinacién
independientemente de si un incentivo sustitutivo se clasifica como un pasivo o
ComMo un instrumento de patrimonio de acuerdo con las disposiciones de la NIIF2.
Todos los cambios en la medida basada en el mercado de los incentivos

clasificados como pasivos después de la fecha de la adquisicién y los efectos del © - ' ¢

impuesto sobre las ganancias relacionados se reconoceran en los estados

financieros posteriores a la combinacion de la adquirente en el periodo o periodos .- -

en los que los cambios ocurran.
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B62

B62A

B62B

Los efectos de los incentivos sustitutivos con pagos basados en acciones sobre
el impuesto a las ganancias deberdn reconocerse de acuerdo con las
disposiciones de la NIC 12 /mpuesto a las Ganancias.

Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante
instrumentos de patrimonio de la adquirida

La adquirida puede tener pendientes transacciones con pagos basados en
acciones -que la adquirente no intercambia por sus transacciones con pagos
basados en acciones. Si estan consolidados (son irrevocables), esas
transacciones con pagos basados en acciones de la adquirida son parte de la
participacion no controladora en la adquirida y se determinan por su medicién
basada en el mercado. Si no estdn consolidados (no son irrevocables), se
determinan por su medicién basada en el mercado como si la fecha de adquisicion
fuera la fecha c'e la concesién de acuerdo con los parrafos 19 y 30.

La medicion basada en el mercado de transacciones con pagos basados en
acciones no consolidados (no son irrevocables) se asignard a la participacion no
controladora sobre la base de la ratio de la porcién del periodo para la

consolidacion (irrevocabilidad) de la concesién compietado y el mayor entre el - 3
periodo para la consclidacion (irrevocabilidad) de la concesién total o el periodo

para la consolidacién (irrevocabilidad) de la concesién original de la transaccién

con pagos basados en acciones. El saldo se asignara a servicios posteriores a la
combinacidn. :

Otras NIIF que proporcionan guias sobre la medicién y la contabilizacién
posterior (aplicacién del parrafo 54)

Be3

Los ejemplos de otras NIIF que proporcionan guias sobre la medicién vy
contabilizacion posterior de activos adquiridos y de pasivos asumidos o incuttido
en una combinacion de negocios incluyen: :

(8) La NIC 38 prescribe la contabilizacién de activos intangibles identificables
adquiridos en una combinacién de negocios. La adguirente medira la plusvalia
por el importe reconocido en la fecha de la adguisicion menos cualquier
perdida por deterioro de valor acumulada. La NIC 36 Deterioro de Valor de los
Activos prescribe la contabilizacion de pérdidas por deterioro de valor.

(b) La NIIF 4 Confratos de Seguro proporciona guias sobre la contabilizacién
posterior de un contrato de seguro adquirido en una combinacion de negocios.

(c) La NIC 12 prescribe la contabilizacién posterior de activos por impuestos

diferidos (incluyendo los no reconocidos) y de pasivos adquiridos en una
combinacion de negocios.

(d) La NIIF 2 proporciona guias sobre la medicién y contabilizacién posterior de
la parte de incentivos con pagos basados en acciones sustitutivos emitidos
por una adquirente y atribuible a servicios futuros de empleados.
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(e) La NIIF 10 proporciona guias sobre la contabilizacién de los camidios en Ia
participacion de una controladora en una subsidiaria después de la obtencion
det control,

_ lhformacién a revelar
(aplicacion de los parrafos 59 a 61)

‘B64  Para cumplir el objetivo del parrafo 59, la adquirente revelarad la siguiente -

informacién para cada combinaciéon do negocios que ocurra durante el periodo
contable:

{a) Elnombre y una descripcién de la adquirida.
(b) La fecha de adquisicion.

(c) E! porcentaje de participaciones en el patrimonio con derecho a voto
adquirido.

(d) Las razones principales para fa combinacion de negocios y una descripcién
de la forma en que la adquirente obtuvo el control de la adquirida.

(e) Una descripcién cualitativa de los factores que constituyen la plusvalia
reconocida, tales como sinergias esperadas de las operaciones combinadas

de la adquirida y la adquirente, activos intangibles que no cumplen Ias_.-‘”'l i

condiciones para su reconocimiento por separado u otros factores,

(f) El valor razonable en la fecha de adquisicion del total de la contraprestaciéh;; S

transferida y el valor razonable en la fecha de adquisicién de cada clase.
principal de contraprestacién, tales como:

(i) efectivo;

(i) otros activos tangibles o intangibles, incluyendo un negocio o una
subsidiaria de la adquirente;

(i) pasivos incurridos, por ejemplo, un pasivo por contraprestacion
contingente; y

(iv) participaciones en el patrimonio de la 'adquirente, incluyendo el nimero
de instrumentos o participaciones emitidas o a emitir y el método de
medicion del valor razonable de esos instrumentos o participaciones.

(9) Para los acuerdos por contraprestaciones contingentes v los activos de
indemnizacion:

() el importe reconocido en la fecha de la adquisicion;

(i) una descripcidn de los zcuerdos y ta base para determinar el importe del .- .. :

pago; y

(iii) una estimacion del rango de resultados (sin descontar) o, si éste no puede.* -
estimarse, la revelacion de esa circunstancia y de las razones por las que

no puede estimarse. Si el importe méximo del pago es ilimitado, la:
adquirente revelara ese hecho.
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(h} Para las cuentas por cobrar adquiridas:

(k)

(i) el valor razonable de las cuentas por cobrar;
(i} los importes Contractuales brutos por cobrar; y

(i) la mejor estimacidn en la fecha de ia adquisicion de los flujos de efectivos
contractuales que no se espera cobrar.

La informacion a revelar debera proporcionarse por clase principal de
cuenta por cobrar, tales como, préstamos, arrendamientos financieros
directos y cualquier otra clase de cuentas por cobrar.

Los importes reconocidos a partir de ia fecha de la adquisicion para cada clase o

principal de activos adquiridos y pasivos asumidos.

Para cada pasivo contingente reconocido de acuerdo con el parrafo 23, 1a

informacion requerida en el parrafo 85 de la NIC 37 Provisiones, Pasivos

Contingentes y Activos Contingentes. Cuando un pasivo contingente no se

reconozca porque su valor razonable no puede medirse con fiabilidad, la
adquirente revelara:

() lainformacion requerida por el parrafo 86 de la NIC 37; y
(i) las razones por las que el pasivo no puede medirse con fiabilidad.

El importe fotal de la plusvalia que se espera que sea deducible para
propositos fiscales.

Para las transacciones que se reconozcan de forma separada de la
adquisicion de activos y de la asuncién de pasivos en la combinacién de
negocios de acuerdo con el parrafo 51:

(i) una descripcion de cada transaccion;
(i) laforma en que la adquirente contabilizé cada transaccion;

(i) el importe reconocido para cada transaccion y la partida de los estados.
financieros en que se reconoce cada importe; y

(iv) cuando la transaccion sea la liquidacion efectiva de una relacion

preexistente, el método utilizado para determinar el impbrte de dicha
liguidacion.

(m) La informasion sobre transacciones reconocidas requeridas por (l) incluird el

importe de los costos relacionados con la adquisicion y, de forma separada,
el importe de esos costos reconocidos como un gasto y la partida o partidas
del estado del resultado integral en el que se reconocen esos gastos. También
debera revelarse el importe de cualquier costo de emisién no reconocido
como un gasto y la forma en que fueron reconocidos.

En una compra en condiciones muy ventajosas (véanse los parrafos 34 a 36);

() elimporte de cualquier ganancia reconocida de acuerdo con el parrafo 34
y la partida de!l estado del resultado integral en el que se la ha reconocido; .
y s
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(i) una descripcidn de las razones por las que la transaccién ocasiond una - -
ganancia. ' '

Para cada combinacién de negocios en las que' la adguirente mantenga - -

menos del 100 por cien de las participaciones en el patrimonio e la adquirida
en la fecha de la adquisicion:

(i) el importe de la participacién no controladora en la adquirida reconocido
en la fecha de la adquisicion y la base de medicién aplicada a ese importe;
Y

(i) para cada participacién no controladora en una adquirida medida-a valor
razonable, las tecnicas de vaoracion y datos de entrada significativos
utilizados para medir ese valor.

En una combinacién de negocios realizada por etapas

(i} el valor razonable en la fecha dc la adquisicion de las participaciones en -
el patrimonio en la adquirida mantenidas por la adquirente RS
inmediatamente antes de la fecha de la adquisicién; y i

(i) el importe de cualquier ganancia o pérdida reconocida procedente de ia L
nueva medicion a valor razonable de la participacion en el patrimonio de’
la adguirida mantenida por la adquirente antes de la combinacién de -

negocios (vease el parrafo 42) y la partida del estado del resultado integral
en la que esta reconocida esa ganancia o pérdida.

La siguiente informacién:

(i) los importes de ingresos de actividades ordinarias y resultados de la
adquirida desde la fecha de la adquisicién incluidos en el estado del
resultado integral consolidado para el periodo sobre el que se informa; y

(i) elingreso de actividades ordinurias y el resultado de la entiuad combinada
para el periodo corriente sobre el que se informa, como si la fecha de
adquisicién para todas las combinaciones de negocios que tuvieron lugar

durante el ano se hubieran producido al comienzo del pericdo anual sobre
el que se informa.

Cuando la revelacion de cualquiera de las informaciones requeridas por SRRt

este .subpérrafo sea impracticable, la adquirente revelard ese hecho y ‘
explicara por qué la revelacién es impracticable. Esta NIF utiliza el término
“impracticable” con el mismo significado que en la NIC 8 Politicas”
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. "

B65 Para las combinaciones de negocios ocurridas durante el periodo contable qué
individualmente no sean significativas perc que en conjunto lo sean, la adquirente
revelard la informacién requerida en el parraro B64(e) a (g) de forma agregada.

B66 Cuande la fecha de adquisicidn de una combinacién de negocios sea posterior al
final del periodo contable pero anterior a la autorizacion para emision de los
estados financieros, la adquirente revelara la informacién requerida por el parrafo
B64, a menos que la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios esté
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incompleta en el momento en que los estados financieros se autoricen para su
emision. En esa situacion, la adquirente describird qué informacién a revelar no
puede facilitarse y las razones por las que no es posible hacerlo.

B67 Para cumplir el objetivo del parrafo 61, Ia adquirente revelara la siguiente
' informacion para cada combinacién de negocios significativa o para las ¢

combinaciones de negocios individuaimente poco importantes que consideradas .

conjuntamente tengan importancia relativa:

(@) Cuando la contabilizacién inicial de una combinaciéon de negocios esté

(d)

incompleta (véase el parrafo 45) para activos, pasivos, participaciones no =
controladoras o partidas de contraprestacion concretos y, por consiguiente,
los importes reconocidos en los estados financieros de la combinacion de
negocios hayan sido determinados solo provisionalmente:

(i) las razones por las que la contabilizacién inicial de la combinacién de
negocios esta incompleta;

(i) los activos, pasivos, participaciones en el patrimonio 0 partidas de
contraprestacion cuya contabilizacién inicial esté incompleta; y

(iii) la naturaleza y el importe de todos los ajustes del periodo de medicién
reconocidos durante el periodo contable de acuerdo con el parrafo 49.

Para cada periodo contable posterior a la fecha de la adquisicion hasta que la

entidad cobre, venda o pierda de cualquier otra forma el derecho a un activo .« .\

de contraprestacion contingente, o-hasta que la entidad liquide un pasivo de k2
contraprestacion contingente o se cancele el pasivo o expire; -

(i) cualquier cambio en los importes reconocidos, incluyendo cualquier
diferencia que surja en la liquidacidn;

(i) cualguier cambio en el rango de resultados (no descontados) y las.
razones de esos cambios; y

(iii) 1as técnicas de valoracién y los insumos del modelo claves utilizados para
medir la contraprestacion contingente.

Para los pasivos contingentes reconocidos en una combinacion de negocios,
la adquirente revelara la informacién requerida en los pérrafos 84 y 85 de la
NIC 37 para cada clase de provision.

Una conciliacion entre los valores en libros de la plusvalia al principio y al final
del periodo, mostrando por separado:

() El importe bruto y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas al
principio del periodo contable.

(i} La plusvalia adicional reconocida durante el periodo contable, con
-excepcion de la plusvalia incluida en un grupo de activos para su
disposicion que, en el momento de la adquisicién, cumpla los criterios
para ser clasificado como mantenido para {a venta, de acuerdo con la NIIF:

5 Activos no Corrientes Mantenides para la Venta y Operaciones '
Discontinuadas.
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(i) Los ajustes que procedan del reconocimiento posterior de activos por

impuestos diferidos durante el periodo contable, de acuerdo con el parrafo
67. .

(iv) La plusvalia incluida en un grupo de activos para su disposicién
clasificado como mantenido para la venta, de acuerdo con la NIIF 5, yla
plusvalia dada de baja durante el periodo contable sin que hubiera sido
incluida previamente en un grupo de activos para su disposicién
clasificado como mantenido para la venta.

{v} Las perdidas por deterioro de valor reconocidas durante el periodo

contable, de acuerdo con la NIC 36 (ésta requiere, adicionalmente, la .

revelacion de informacion sobre el importe recuperable y el deterioro de. +
valor de la plusvalia.) '

(vi) Las diferencias de cambio netas que surjan durante el periodo contable, - R

de acuerdo con la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de-
Cambio de la Moneda Extranjera.

(vii) Cualesquiera otros cambios en el importe en libros durante el periodo’
contable.

(viif} El'importe bruto y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas al
final del periodo sobre el gque se informa.

(e) El importe y una explicacion sobre cualquier ganancia o pérdida reconocida
en el periodo corriente sobre el que se informa, que:

(i} guarde relacion con los activos identificables adquiridos o con los pasivos
asumidos en una combinacion de negocios que haya sido efectuada en
el periedo corriente sobre el que se informa o en uno anterior; y

(i) sea de tal magnitud, naturaleza o repercusién que su revelacién sea

relevante para la comprension de los estados financieros de la entidad
combinada.

Disposiciones transitorias para combinaciones de negocios que involucren
inicamente a entidades mutualistas o para las realizadas solo mediante un
contrato (aplicacién del parrafo 66)

B68

B6S

El parrafo 64 dispone que esta NHF se aplicara prospectivamente a las
combinaciones de negocios en las que la fecha de adquisicién sea a partir del
comienzo del primer periodo anual sobre el que se informe que comience a partir
del 1 de julio de 2009. Se permite su aplicacidn anticipada. Sin embargo, una
entidad aplicara esta NHF solo al comienzo de un periodo anual sobre el que se
informe que comience a partir del 30 de junio de 2007. Si una entidad aplica esta
NIIF antes de su fecha efectiva, revelarda este hecho y aplicara la NIC 27
(modificada en 2008) al mismo tiempo.

El requerimiento de aplicar esta NIIF prospectivamente tiene el siguiente efecto
sobre una combinacién de negocios que comprenda Unicamente entidades
mutualistas o que haya sido realizada solo mediante un contrato si la fecha de
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adquisicion de esa combinacion de negocios es anterior de la aplicacién de esta
NIIF. .

(@) Clasificacién—Una entidad continuard clasificando la combinacién de .
negocics anterior de acuerdo con las politicas contables anteriores de la -
entidad para estas combinaciones. |

(b} Plusvalia anteriormente reconocida—Al comienzo del primer periodo anual en B
el que se aplique esta NIIF, el importe en libros de la plusvalia que surja de la
combinacion de negocios anterior serd su importe en libros en esa fecha de
acuerdo con las politicas contables anteriores de la entidad. Para determinar
ese importe, la entidad eliminard el importe en libros de toda amartizacion
acumulada de esa plusvalia y la correspondiente disminucién en ésta. No
debera realizarse ningln otro ajuste al importe en libros de la plusvalia.

(c) Plusvalia anteriormente reconocida como una reduccion def patrimonio—Las
politicas contables anteriores de la entidad pueden dar lugar a una plusvalia
que surja ce la combinacién de negocios anterior siendo reconocida como
una reduccidn del patrimonio. En esa situacion, la entidad no recorocera esa -,
plusvalia como un activo al comienzo del primer periodo anual en el que se
aplique esta NIIF. Ademas, la ertidad no reconocera en resultados parte -
alguna de esa plusvalia si dispane del negocio con el que esta relacionada
esa plusvalia {o de parte de él) o cuando una unidad generadora de efectivo
con la que esa plusvalia esté relacionada pase a tener un deterioro de valor.

(d) Contabilizacion posterior de la plusvalia—Desde e! comienzo del primer.
periodo anual en el que se aplique esta NIIF, una entidad dejara de amortizar
la plusvalia que surja de la combinacién de negocios anterior y realizara la
prueba de su deterioro de valor de acuerdo con la NiC 36.

(8) Plusvalia negativa anteriormente reconocida—Una entidad que contabilizd la
combinaciéon de negocios anterior aplicando el también conocido
anteriormente como el método de la adquisicién puede haber reconocido un
credito diferido por un exceso en su participacion en el valor razonable neto
de los activos identificables de la adquirida y pasivos sobre el costo de esa
participacion (algunas veces llamada plusvalia negativa). Si asi fuese, la
entidad dara de baja en cuentas el importe en libros de ese crédito diferido al
comienzo del primer periodo anual en el que se aplique esta NIIF con un

ajuste correspondiente en el saldo de apertura de ias ganancias acumuladas
en esa fecha.
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Norma Internacional de Informacién Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados
financieros, revelen informacién que permita a los usuarios evaluar:

(@) la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera yenel
rendimiento de la entidad; v

(b) la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos RN R
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el periodoyloeste = v
al final del periodo sobre el que se informa, asi como la forma de gestionar -
dichos riesgos. o

2 Los principios contenidos.en esta NIIF complementan a los de reconocimiento,
medicion y presentacion de los activos financieros y los pasivos financieros de la . -
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién y de la NIIF 9 Instrumentos - - -

Financieros.
Alcance
3 Esta NIIF se aplicard por todas las entidades, a todo tipo de instrumentos

financieros, excepto a:

(a) aguellas participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, que
se contabilicen de acuerdo con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados,
NIC 27 Estados Financieros Separados o NIC 28 Inversiones en Asociadas %
Negocios Conjuntos. No obstante, en algunos casos la NiC 27 o la NIC 28 |
permiten que una entidad contabilice las participaciones en una subsidiaria, . -
asociada 0 negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos casos, las entidades -
aplicaran los requerimientos de esta NIIF Y, para aquellas medidas a valor . | .
razonable, los requerimientos de la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable. CRERES I
Las entidades aplicaran también esta NIIF a todos los derivados vinculados a Co -
las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, a menos

gue el derivado cumpla la definicién de un instrumento de patrir onio de la
NIC 32. '

(b) Los derechos y obligaciones de los empleadores surgidos por los planes de

beneficios a los empleados a los que ce les aplique la NIC 19 Beneficios a los
Empleados.

(¢) [eliminado]

(d) Los contratos de seguro, segtn se definen en la NIIF 4 Contratos de Seguro.,
No obstante, esta NIIF se aplicard a los derivados implicitos en contratos de
seguro, siempre que la NIIF 9 requiera que la entidad los contabilice por
separarlo. Ademas, un emisor aplicara esta NIIF a los contratos de garantia
financiera si aplica la NIIF 9 en el reconocimiento y medicién de esos .
contratos, pero aplicara la NIIF 4 si decidiese, de acuerdo con el apartado (d) =+ |
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del parrafo 4 de la NIIF 4, aplicar dicha NIIF 4 para su reconocimiento y‘
medicion.

(e) Los instrumentos financieros, contratos y obligaciones que surjan de
transacciones con pagos basados en acciones a los que se aplique 1a NIIF 2
Pagos Basados en Acciones, excepto que esta NIIF se aplique a contratos
dentro del alcance de la NIIF 9.

() Instrumentos que requieran ser clasificados como instrumentos de patrimonio

de acuerdo con los parrafos 16A y 168 o los parrafos 16C y 16D de la NIC
32.

4 Esta NIIF se aplicara tanto a los instrumentos financieros que se reconozcan
contablemente como a los que no se reconozcan. Los instrumentos financieros

reconocidos comprenden activos financieros y pasivos financieros que estén - .- )

dentro del aicance de la NIIF 9. Los instrumentos financieros no reconocidos
comprenden algunos instrumentos financieros que, aunque estan fuera del-

alcance de la NIIF 9, entran dentro de! alcance de esta NIIF (como algunos
compromisos de préstamo).

5 Esta NIF se aplicara a los contratos de compra o venta de una partlda no
ﬂnanmera gue este dentro del alcance de 1a NIIF9.

Clases de instrumentos financieros y nivel de informacion

6 Cuando esta NIIF requiera que la informacién se suministre por clases de
instrumentos financieros, una entidad los agrupara en clases que sean apropiadas
segun la naturaleza de la informacién a revelar y que tengan en cuenta las
caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Una entidad suministrara
informacion suficiente para permitir la conciliacién con las partidas presentadas
en las partidas del estado de situacion financiera.

‘Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y el
- rendimiento

-7 Una entidad suministrara informacién que permita que los usuarios de sus' .+ = |

estados financieros evalGen la relevancia de los instrumentos financieros -
en su situacion financiera y en su rendimiento.

Estado de situacion financiera

Categorias de activos financieros y pasivos financieros

8 Se revelaran, ya sea en el estado de situacién financiera o en las notas, los
importes en libros de cada una de las siguientes categorias definidas en la NilF
9: ‘ :

(a} Activos financieros medidos al valar razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado: (i) los designados como tales en el momento de su
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reconocimiento inicial, y (i) los medidos obligatoriamente al valor razonable
de acuerdo con la NIIF 9,

[eliminado]
feliminado]
[eliminado]

pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, mostrando
por separado: (i) los designados como tales en el momento de su

reconocimiento inicial, y (ii) los que cumplan la definicion de mantenidos para
negociar de la NIIF 9;

Activos financieros medidos al costo amortizado.
Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultadao
integral.

Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados

Sila entidad ha designado como medido al valor razonable un activo financiero (0.~
grupo de activos financieros) que en otro caso ser{a medido al costo amortizado, - - -

revelara:

()

(b)

El maxnmo nivel de exposicion al riesgo de crédito [vease el apartado (a) del:- 3
parrafo 36] del activo financiero (o del grupo de activos financieros) al final del
periodo sobre el que se informa.

El importe por el que se mitiga dicho maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito medlante el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

El importe de la variacion, durante el periodo y la acumulada, del valor
razonable del activo financiero (o del grupc de activos financieros) que sea

atribuible & las variaciones en el riesgo de crédito del activo financiero,
determinado como:

() el importe de la variacién del valor razonable que no sea atribuible a

cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de
mercado; o

(i) el importe que resulte de la aplicacién de un método alternativo, si ta i
entidad cree que de esta forma representa mas fielmente la variacion del

valor razonable que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
activo.

Los cambios en las condiciones de mercado que ocasionan riesgo de
mercado incluyen las variaciones en una tasa de interés (de referencia)
observada, en el precio de una materia prima cotizada, en una tasa de’
cambio de moneda extranjera o en un indice de precios o tasas.
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10

10A

11

(d) Elimporte de la variacion del valor razonable de cualesquiera derivados de
crédito o instrumentos similares vinculados, durante el periodo y la acumulada
desde que el activo financiero se hubiera designado.

Si la entidad ha designado un pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9 y se requiere
que presente los efectos de cambios en ese riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral (vease el parrafo 5.7.7 de la NIIF 9), revelara:

(&) Elimporte del cambio, de forma acumulada, en el valor razonable del pasivo i

financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo

(veéase los parrafos B5.7.13 a B5.7.20 de la NIIF 9 donde encontrar guias para - L ‘

determinar los efectos de cambios en el riesgo de crédito del pasivo).

(b) la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la- .
entidad estaria obligada contractualmente a pagar al tenedor de la obligacién, -
en el momento del vencimiento. '

(c) Cualguier transferencia de ganancias o pérdidas acumuladas dentro de
patrimonio durante el pericdo incluyendo la razdn para estas transferencias.

(d) Siun pasivo se da de baja en cuentas durante el periodo, el importe (si lo

hubiera) presentado en otro resultado integral gue se produjo en el momento
de la baja en cuentas.

Si una entidad ha designado un pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9 y se requiere
que presente todos los cambios en el valor razonable de ese pasivo (incluyendo
los efectos de cambios en el riesgo de credito del pasivo) en el resultado del -
periodo {véase los parrafos 5.7.7 v 5.7.8 de la NIIF 9), revelara:

(@) Elimporte del cambio, durante el periodo y de forma acumulada, en el valor =

razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de.
credito de ese pasivo (véase los parrafos B5.7.13 a B5.7.20 de la NIIF 9 donde -

encontrar guias para determinar los efectos de cambios en el riesgo de crédito

de pasivo}; y

(b) la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la
entidad estaria obligada contractualmente a pagar al tenedor de la obligacidn,
en el momento del vencimiento.

La entidad revelara también:

(@) Una descripcion detallada de los métodos utilizados para cumplir con los
requerimientos de los parrafos 9{(c), 10(a) y 10A(a) y el parrafo 5.7.7(a) de la
NIIF 9, incluyendo una explicacion de la razén por la que el métado es
apropiado.

{b) Si la entidad creyese que la informacién a revelar facilitada en el estado de
situacion financiera o en las notas para cumplir con los reqguerimientos en los . .
parrafos 9(c), 10(a) o 10A(a) o el parrafo 5.7.7(a) no representa fieimente la” =
variacion del valor razonable del activo financiero o del pasivo finaaciero. que -
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11A

11B

12
12A
128

sea atribuible a cambios en su riesgo de crédito, las razones por las que ha
llegado a esta conclusién y los factores que cree que son relevantes.

(c) Una descripcion detallada de la metodologia o metodologias utilizadas para.
determinar si presentar los efectos de cambios en un riesgo de crédito de
pasivo en otro resultado integral crearfa o aumentaria una asimetria contable
en el resultado del periodo (véanse los parrafos 5.7.7 y 5.7.8 de la NIIF 9). Si
se requiere que una entidad presente los efectos de cambios en un riesgo de
crédito de pasivo en el resultado del periodo (véase el parrafo 5.7.8 de la
NIIF 9), la informacién a revelar debe incluir una descripcion detallada de la
relacion econémica descrita en el parrafo B5.7.6 de la NIIF 9.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Si una entidad ha designado inversiones en instrumentos de patrimonio a medira .
valor razonable con cambios en otro resultado integral, conforme permite el =
parrafc 5.7.5 de la NIIF 9, revelara: ‘

(@) Que inversiones en instrumentos de patrimonio se han designado a medira: =~

valor razonable con cambios en otro resultado integral.
(b} Las razones para utilizar esta presentacion alternativa,

(c) Elvalor razonable de cada una de estas inversiones al final del periodo sobre
el que se informa.

(d) Los dividendos reconocidos durante el periodo, mostrando por separado los
relacionados con inversiones dadas de baja en cuentas durante el periodo

sobre el que se informa y las relacionadas con inversiones mantenidas al final
del periodo sobre el que se informa.

(e) Cualquier transferencia de ganancias o pérdidas acumuladas dentro de
patrimonio durante el periodo incluyendo la razén para estas transferencias.

Siuna entidad da de baja en cuentas inversiones en instrumentos de patrimonio
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral durante el
periodo sobre el que se informa, revelara:

(a) Las razones para disponer de las inversiones.

(b} Elvalor razonable de la inversién en la fecha de baja en cuentas.
(c) La ganancia o pérdida acumulada en el momento de la disposicion.
Reclasificacién

[Eliminado] |

[Eliminado]

Una entidad revelara si, en los periodos sobre los que se informa actual o

anteriores, se ha reclasificado cualquier active financiero de acuerdo con el

parrafo 4.4.1 de la NIIF 9. Para cada uno de estos sucesos, una entidad revelara:
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{a) La fecha de reclasificacion.

(b) Una explicacion detallada del cambio en el modelo de negocio y una

descripcion cualitativa de su efecto sobre los estados financieros de la
entidad. '

{c} Elimporte reclasificado a cada una de esas categorias o fuera de éstas.

' 12C  Para cada periodo sobre el que se informa siguiente a la reclasificacion hasta la .
baja en cuentas, una entidad revelara para los activos reclasificados de formaque -

se midan al costo amortizado de acuerdo con el parrafo 4.4.1 de la NIIF 9:
(@) Latasa de interés efectiva determinada en la fecha de la reclasificacion; y
(b) elingreso o gasto por intereses reconocido.

12D Si una entidad ha reclasificado los activos financieros de forma que se miden al
costo amortizado desde su Ultimo periodo anual sobre el que se informa, revelara:

(a) el valor razonabie de los activos financieros al final del periodo sobre el que
se informa; y

(b) la ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido
reconocido en el resultado del periodo durante el periodo sobre el que se
informa si los activos financieros no se hubieran reclasificado. “

13 [Eliminado]

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

"13A  Lainformacién a revelar de los parrafos 13B a 13E amplia los otros requerimientos
de informacién a revelar de esta NIIF y se requiere para todos los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con el parrafo 42 de la
NIC 32 Esta informacion a revelar también se aplica a los instrumentos financieros:
reconocidos gue estan sujetos a un acuerdo maestro de compensacién exigible o

acuerdo similar, independientemente de si se compensan de acuerdo con el
parrafo 42 de la NiC 32.

13B  Una entidad revelara informacién para permitir a los usuarios de sus estados
financieros evaluar el efecto o efecto potencial de los acuerdos de compensacion
sobre la situacidn financiera de la entidad. Esto incluye el efecto o efecto potencial
de los derechos de compensacion asociados con los activos financieros
reconocidos y pasivos financieros reconocidos de la entidad que quedan dentro
del alcance del parrafo 13A.

13C  Para cumplir el objetivo del parrafo 13B,una entidad revelara, al final de periodo
sobre el que se informa, la siguiente informacién cuantitativa de forma separada
para los activos financieros reconocidos y pasivos financieros reconocidos que
quedan dentro del alcance del parrafo 13A:

() los importes brutos de los activos financieros reconocidos y pasivos
financieros reconocidos;
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13D

13E

13F

14

15

(b) los importes que estan compensados de acuerdo a os criterios del parrafo 42

de la NIC 32, cuando determinen los importes netos presentados en el estado
de situacidn financiera:

(c) los importes netos presentados en el estado de situacién financiera;

(d) los importes sujetos a un acuerdo maestro de compensacién exigible o
acuerdo similar que no estan incluidos de otra forma en el parrafo 13C(b),
incluyendo:

(i) los importes relativos a instrumentos financieros reconocidos gue no

cumplen alguno o todos los criterios de compensacion del parrafo 42 de SO :

la NIC 32;y

(i) los importes relativos a garantfas financieras (incluyendo garantfas:
colaterales de efectivo); y : :

(e) el importe neto después de deducir fos importes de (d) de los importes de (c) = i
anteriores.

La informacion requerida por este parrafo se presemara en formato de tabla, de

forma separada para los activos financieros Yy pasivos financieros, a menos que
sea mas apropiado otro formato.

El importe total revelado de acuerdo con el péarrafc 13C(d) para un instrumento se
limitarg al importe del parrafo 13C(c) para ese instrumento.

Una entidad incluird una descripcion en la informacion a revelar de los derechos
de compensacion asociados con los activos financieros reconocidos y pasivos
financieros reconocidos de la entidad sujetos a acuerdos maestros de
compensacion exigibles y acuerdos similares que se revelan de acuerdo con el
parrafo 13C(d), incluyendo la naturaleza de esos derechos.

Sila informacion requerida por los parrafos 138 a 13E se revela en mas de una ek

nota a los estados financieros, una entidad hara referencias cruzadas entre esas
notas. -

Garantia colateral
Una entidad revelara:

(@) el importe en libros de los activos financieros pignorados como garantia
colateral de pasivos o pasivos contingentes, incluyendo los importes que
hayan sido reclasificados de acuerdo con el parrafo 3.2.23(a) de la NIIF 9 y

(b) los plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Cuando una entidad haya recibido una garantia colateral (consistente en activos
financieros o no financieros) y esté autorizada a venderla o a pignorarla sin que

se haya producido un incumplimiento por parte del propietario de la garantia,
revelara:

(@) el valor razonable de la garantia cclareral poseida;
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(b) el valor razonable de la garantia colateral vendida o nuevamente pignorada,
y si la entidad tiene alguna obligacion de devolverla; y

(c) los plazos y condiciones asociadas a la utilizacion de la garantia colateral.

Cuenta correctora para pérdidas crediticias

16 Cuando los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas crediticias y la
entidad registre el deterioro en una cuenta separada (por ejemplo una cuenta
correctora utilizada para registrar los deterioros individuales o una cuenta similar
utilizada para registrar un deterioro colectivo de activos) en lugar de reducir
directamente el importe en libros de: activo, incluira una conciliacion de las

variaciones en dicha cuenta durante el periodo, para cada clase de activos
financieros.

Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados implicitos

17 Cuando una entidad haya emitido un instrumento que contiens un componente de

pasivo y otro de patrimonio {véase el parrafo 28 de la NIC 32), y el instrumento -+ I

incorpore varios derivados implicitos cuyos valores fueran interdependientes

{como es el caso de un instrumento de deuda convertible con una opcién de . S

rescate), informara la existencia de esas caracteristicas.

Incumplimientos y otras infracciones

18 Para los préstamos por pagar reconccidos al final del periodo sobre el que se'
informa, una entidad revelara;

(a) detalles de los incumplimientos durante el periodo que se refieran al principal,
a los intereses, a los fondos de amortizacion para cancelacion de deudas o a
las condiciones de rescate relativas a esos prestamos por pagar;

{b) el importe en libros de los préstamos por pagar que estén impagados al final
del periodo sobre el gue se informa; y

(c) sielincumplimiento ha sido corregido o si se han renegociado las condiciones

de los préstamos por pagar antes de la fecha de autorizacidn para emision de
los estados financieros.

19 Si durante el perfodo se hubieran producido infracciones de las condiciones dél . -,

acuerdo de prestamo, distintas de las descritas en el parrafo 18, y que autoricen

al prestamista a-reclamar el correspondiente pago, una entidad incluira la misma

informacion requerida en el parrafo 18 (& menos que, al final del periodo sobre el
que se informa ¢ antes, 1as infracciones se hubieran corregido o las condlmones
del préstamo se hubieran renegociado).

Estado del resultado integral

Partidas de.ingresos, gastos, ganancias o pérdidas

20 Una entidad revelara las siguienies partidas de ingresos, gastos, ganancias o
pérdidas, ya sea en el estado del resultado integral o en las notas:
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(a) Ganancias o pérdidas netas por:

{) activos financieros o pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambics en resultados, mostrando de forma separada las
correspondientes a los activos financieros o pasivos financieros
designados como tales en el reconocimiento inicial, y las de los activos
financieros o pasivos financieros que se hayan medido obligatoriamente
al valor razonable de acuerdo con la NIIF 9 (por ejemplo pasivos
financieros que cumplen la definicidn de mantenidos para negociar de la
NIIF 9). Para activos financieros designados como a valor razonable con e
cambios en resultados, una entidad mostrara por separado el importe de-
ganancias o pérdidas reconocidas en otro resultado integral y el importe .
reconocido en el resultado del periodo.

(i) [eliminado]
(iil) [eliminado]
(iv) [eliminado]
(v) Pasivos financieros medidos al costo amortizado.
{vi} Activos financieros medidos al costo amortizado.

(vii) Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

(b) Importes totales de los ingresos y de los gastos por intereses (calculados
utilizando el método de la tasa de interés efectiva) producidos por los activos
financieros que se miden al costo amortizado o los pasivos financieros que no
se midan al valor razonable con cambios en resultados.

(¢} Ingresos y gastos por comisiones (distintos de los importes incluidos al -+ ..
determinar la tasa de interés efectiva) que surjan de: ’

(i) activos financieros medidos al costo amortizado 0 pasivos financieros que - -
no se midan al valor razonable con cambios en resultados; vy

(i) actividades fiduciarias 0 de administracién que supengan la tenencia o - -
inversion de activos por cuenta de individuos, fideicomisos, planes de
prestaciones por retiro u otras instituciones;

(d) ingresos por intereses sobre activos financieros deteriorados, devengados de

acuerdo con el parrafo GA93 de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

(&) elimporte de las pérdidas por deterioro para cada clase de activo financiero.

20A  Una entidad revelara un desglose de la ganancia o pérdida reconocida en el
estado del resultado integral que surge de la baja en cuentas de activos
financieros medidos al costo amortizado, mostrando por Separado las ganancias
y pérdidas surgidas de la baja en cuentas de dichos activos financieros. Esta

informacién a revelar incluira las razones para dar de baja en cuentas a esos
activos financieros. '
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21

22

23

24

Otra informacion a revelar
Politicas contables

De acuerdo con el parrafo 117 de la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros
(revisada en 2007) una entidad revelard, en el resumen de politicas contables
significativas, la base (0 bases) de medicién utilizada al elaborar los estados
financieros, asi como las demas politicas contables utilizadas que sean relevantes
para la comprension de los estados financieros.

Contabilidad de cobertura

Una entidad revelara informacidn, por separado, referida a cada tipo de cobertura ...
descrita en la NIC 39 (es decir, cobertura del valor razonable, cobertura de los .-

flujos de efectivo y cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero) -
sobre los extremos siguientes:

{a) una descripbién de cada tipo de cobettura;

(b) una descripcion de los instrumentos financieros designados como -

instrumentos de cobertura y de sus valores razonables al final del periodo
sobre el que se informa,; y

(c) la naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos.

Para las coberturas de flujos de efectivo, una entidad revelara:

(a) los periodos en los gue se espera que se produzean los flujos de efectivo, asi
como los periodos en los que se espera que afecten al resultado del perfodo;

(b) una descripcion de las transacciones previstas para las que se haya utilizado
previamente la contabilidad de coberturas, pero cuya ocurrencia ya no se
espere; -

(c) el importe que haya sido reconocido en otro resultado integral durante el
periodo;

(d) el importe que, durante el periodo, se haya reclasificado desde el patrimonio

al resultado, mostrando el importe incluido en cada partida del estado del
resultado integral; y

(e) elimporte que, durante el pericdo, se haya eliminado del patrimonio y se haya
incluido en el costo inicial 0 en otro importe en libros de un activo no financiero
adquirido o de un pasivo no financiero en el que se haya incurrido y que hayan
sido fratados como transacciones previstas altamente probables cubiertas.

Una entidad revelara por separado:

(a) en las coberturas del valor razonable, las ganancias o pérdidas:
(i) delinstrumento de cobertura; y
(i) de la partida cubierta que sea atribuible al riesgo cubierlb.

{b) La ineficacia reconocida en el resultado del periodo que surja de coberturas
de los flujos de efectivo.
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25

26

27-
278

28

29

30

(c) La ineficacia reconocida en el resultado del periodo que surja de coberturas "
de inversiones netas en negocios en el extranjero.

Valor razc_)nable

Salvo por lo establecido en el parrafo 29, una entidad revelara el valor razonable
correspondiente a cada clase de activos financieros y de pasivos financieros.

(vease el parrafo 6), de una forma que permita la realizacién de comparaciones
con los correspondientes importes en fibros.

Al revelar los valores razonables, una entidad agruparéa los activos financieros y
los pasivos financieros en clases, pero sélo los compensara en la medida en que
Sus importes en libros estén compensados en el estado de situacién financiera.

[Eliminado]

En algunos casos, una entidad no reconocera una ganancia o pérdida en el
reconocimiento inicial de un activo financiero o pasivo financiero porque el valor
razonable ni se pone de manifiesto mediante un precio cotizado en un mercado

activo para un activo o pasivo idéntico (es decir un dato de entrada de Nivel 1ni "y
se basa en una técnica de valoracién que utiliza solo datos procedentes de -

mercados observables (véase el parrafo B5.1.2A de la NIIF 9). En estos casos, la
entidad revelard por clase de activo financiero o pasivo financiero:

(a) La politica contable que utilice para reconocer en el resultado del periodo la * -

diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion para reflejar las variaciones en los factores (incluyendo el tiempao)
que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo (véase el parrafo B5.1.2A(b) de la NIIF 9)

(b} la diferencia acumulada que no haya sido reconocida todavia en el resultado
del periodo al principio y al final del mismo, junto con una conciliacion de esa
diferencia durante ese periodo con el saldo .

(c} Larazdn por la cual la entidad concluy6 que el precio de la transaccion no era
la mejor evidencia del valor razonable, incluyendo una descripcién de la
evidencia en que se basa el valor razonable.

La informacién a revelar sobre el valor razonable no se requiere:

(a) cuando .el importe en libros sea una aproximacién razonable al valor N
razonable, por ejemplo para instrumentos financieros tales como cuentas por-~
pagar o por cobrar a corto plazo;

{b) [eliminado]

(c) para un contrato que contenga un componente de participacién discrecional

(como se describe en la NIIF 4), si el valor razonable de dicho componente no
puede ser determinado de forma fiable.

En los casos descritos en el parrafo 29(c), una entidad revelara informacion que
ayude a los usuarios de los estados financieros al hacer SUS propios juicios acerca
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del alcance de las posibles diferencias entre el importe en libros de esos contratos
y 5U valor razonable, incluyendo:

(@) el hecho de que no se ha revelado informacién sobre el valor razonable
porque éste no puede ser medido de forma fiable;

{(b) una descripcion de los instrumentos financieros, su importe en libros y una

explicacién de la razdn por la que el valor razonable no puede ser determinado
de forma fiable;

(c) informacidn acerca del mercado para los instrumentos;

(d) informacion sobre si la entidad pretende disponer de eso0s instrumentos
financieros, y como piensa hacerlo; y

(e) cuando algunos instrumentos financieros, cuyo valor razonable no hubiera
podido ser estimado con fiabilidad previamente, hayan sido dados de baja en
cuentas, informara de este hecho junto con su importe en libros en el

momento de [a baja en cuentas y el importe de ia ganancia o pérdida
reconocida.

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros B

31 Una entidad revelara informacién que permita que los usuarios de sus
estados financieros evalten la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la entidad esté expuesta al
final del periodo sobre el que se informa.

32 Las informaciones requeridas por los parrafos 33 a 42 se centran en los riesgos
procedentes de instrumentos financieros y en la manera en que se los gestiona.

Dichos riesgos incluyen por Io general, sin que la enumeracion sea taxativa, el
riesgo de credito, el riesgo de fiquidez y el riesgo de mercado.

32A  La provisidn de informacion cualitativa en el contexto de informacion a revelar
cuantitativa permite a los usuarios vincular revelaciones relacionadas y asi
formarse una imagen global de la naturaleza y alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros. La interaccion entre informacion a revelar
cualitativa y cuantitativa coniribuira a revelar informacion de forma que mejor
permita a los usuarios evaluar la exposicion de una entidad a los riesgos.

Informacion cualitativa

33 Para cada tipo de riesgo que surja de los instrumentos financieros, una entidad
revelara:

(a) las exposiciones al riesgo y la forma en gue éstas surgen;

{(b) sus objetivos, politicas y procesos para la gestién del riesgo, asi como los
métodos utilizados para medirlo; y

{c) cualesquiera cambios habidos en (a) o (b) desde el perfodo precedente.
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Informacién cuantitativa

34 Para cada tipo de riesgo que surja de los instrumentos financieros, una entidad

revelara:

(a) Datos cuantitativos resumidos acerca de su exposicion al riesgo al final del
periodo sobre el que se informa. Esta informacién a revelar estard basada en
la que se suministre internamente al personal clave de la direccién de la
entidad (tal como se lo define en la NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes
Relacionadas), por ejemplo al consejo de administracion de la entidad o a su
ejecutivo principal.

(b) La informa~ion a revelar requerida por los parrafos 36 a 42, en la medida en
que no haya sido suministrada siguiendo el apartado (a).

(c) Las concentraciones de riesgo, si no resultan aparentes de la informacion a
revelar realizada de acuerdo con lus apartados {a)y (b).

35 Si los datos cuantitativos revelados Al finl del periodo sobre el que se informa

fueran poco representativos de la exposicion al riesgo de ia entidad durante el
periodo, una entidad suministrara informacién adicional que sea representativa.

Riesgo de crédito

36 Una entidad informard, para cada clase de instrumenta Tinanciero:

(a) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito al final dei periodo sobre e que se informa, sin tener eri cuenta ninguna
garantfa tomada ni otras mejoras crediticias (por ejemplo, acuerdos de
liquidacién por el neto que no cumptan las condiciones para su compensacion
de acuerdo con la NIC 32), esta informacidn a revelar no se requiere para
instrumentos financieros cuyo impcrte en libros sea Ia mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito.

(b) La descripcién de las garantias colaterales tomadas para asegurar el cobro y
de otras mejoras para reducir el riesgo de crédito y sus efectos financieros
(por ejemplo una cuantificacién de la medida en que las garantias colaterales
y otras mejoras que mitiguen el riesgo de crédito) con respecto al importe que
mejor represente la exposiciéon maxima al rlesgo de crédito (si se revela de

acuerdo cun (a) 0 si se representa mediante el importe en libros de un
instrumento financiero).

(c) Informacion acerca de la calidad crediticia de los activos fina~cieros que no
estén en mora ni deteriorados en su valor.

(d) [eliminaco]

Activos financieros en mora o delerioradcs

7 Una entidad revelara, para cada clase de activo firangiero:

(&) un andlisis de ia antigdedad de los activos financieros que al finai del periodo
sobre el'que se informa estén en maora pero no deteriorados; y
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(b) un analisis de los activos financieros que se hayan determinado
individualmente como deteriorados &! final del periodo sobre el que ¢z informa,

incluyendo los factores que la entidad ha considerado para determinar su
deterioro.

{c} [eliminado]

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas

38 Cuando una entidad obtenga, durante el periodo, activos financieros o no

- financieros mediante la toma de posesidn de garantias colaterales para asegurar

el cobro, o ejecute otras mejoras crediticias (por ejemplo avales), y tales actives

cumplan los criterios de reconocimiento contenidos en otras NIIF, una entidad
revelara sobre estos activos poseidos en la fecha sobre la que se informa:

(@) 1a naturaleza e importe en libros de los activos obtenidos; y

(b) cuando los activos no sean facilmente convertibles en efectivo, sus politicas
para disponer de tales activos, o para utilizarlos en sus operaciones.

Riesgo de liquidez
39 Una entidad revelara:

(8 Un analisis de vencimientos para pasivos financieros no derivados
(incluyendo contratos de garantia financiera emitidos) que muestre los
vencimientos contractuales remanentes.

(b) Un-analisis de vencimientos para pasivos financieros derivados. El andlisis de
vencimientos incluird los vencimientos contractuaies remanentes para
aquellos pasivos financieros derivados en los que dichos vencimientos
contractuales sean esenciales para comprender el calendario de los fiujos de
efectivo (vease el parrafo B11B).

() Una descripcion de coma gestiona el riesgo de liquidez inherente en (a) v (b).

Riesgo de mercado

Analisis de sensibifidad

40 Salvo que una entidad cumpla lo establecido en el parrafo 41, revelara:

(@) un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la
entidad esté expuesta al final del periodo sobre el que se informa, mostrando
como podria verse afectado el resultado del periodo y el patrimonio debido a

cambios en la variable relevante de riesgo, que sean razonablemente posibles
en dicha fecha;

(b) los metodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad; y

(c) los cambios habidos desde el periodo anterior en los métodos e hipdtesis
utilizados, asi como las razones de tales cambios.
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42

Si una entidad elaborase un andlisis de sensibilidad, tal como el del valor en
riesgo, que reflejase las interdependencias entre las variables de riesgo (por
ejemplo, entre las tasas de interés y de cambio) y lo utilizase para gestionar
riesgos financieros, podréd utilizar ese andlisis de sensibilidad en lugar del
especificado en el parrafo 40. La entidad revelara también: ‘

{a} una explicacién del método utilizado al elaborar dicho andlisis de sensibitidad,

asi como de los principales parametros e hipotesis subyacentes en los datos
suministrados; y

(b) una explicacién del objetivo del método utilizado, asi como de las limitaciones
que pudieran hacer que la informacién no reflejase plenamente el valor
razonabte de los activos y pasivas implicados.

Otra informacién a revelar sobre el riesgo de mercado

Cuando los andlisis de sensibilidad, revelados de acuerdo con los parrafos 40 o
41, no fuesen representativos del riesgo inherente a un instrumento financiero (por
ejempio, porque la exposicién al final de afio no refleja la exposicion mantenida

durante el mismo), la entidad revelara este hecho, asi como la razén por la que

cree que los andlisis de sensibilidad carecen de representatividad.

Transferencias de activos financieros

424

428

Los requerimientos de informacion a revelar de los parrafos 428 a 42H relativos
a transferencias de activos financieros complementan los otros reguerimientos a
este respecto de esta NIIF. Una entidad presentard la informacién a revelar
requerida en los parrafos 42B a 42H en una nota Unica en sus estados financieros.
Una entidad proporcionard la informacion a revelar requerida para todos los
activos financieros transferidos que no se den de baja en cuentas y para toda
implicacién continuada en un activo transferido, que exista en la fecha de
presentacion, independientemente del momento en que tenga lugar la transaccién
de transferencia relacionada. A efectos de la aplicacion de los requerimientos de
informacidn a revelar de esos parrafos, una entidad transfiere total 0 parcialmente

un activo financiero {el activo financiero transferido) si y solo si se da, al menos,
una de las siguientes condiciones:

(a) transfiere los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de ese
activo financiero; o

(b) retiene los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo de ese activo

financiero, pero asume en un acuerdo, una obligacion contractuai de pagar
dichos flujos de efectivo a uno o més receptores.

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros:

(@) a comprender la relacion entre los activos financieros transferidos que no se
dan de baja en su totalidad y los pasivos asociados; y
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42C

42D

(b) evaluar la naturaleza, y el riesgo asociado, de la implicacién continuada de la
entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas.

A efectos de |a aplicacion de los requerimientos sobre informacién a revelar de
los parrafos 42E a 42H, una entidad tiene implicacion continuada en un activo
financiero transferido si, como parte de la transferencia, la entidad retiene
cualquiera de los derechos contractuales u obligaciones inherentes del activo
financiero transferido u obtiene nuevos derechos u obligaciones contractuales
relacionados con el activo financiero transferido. A efectos de la aplicacion de los
requerimientos de informacion a revelar de los parrafos 42E a 42H, lo siguiente
no constituye implicacién continuada:

(a) representaciones y garantias normales relacionadas con transferencias
fraudulentas y conceptos de razonabilidad, buena fe y tratos justos que
podrian invalidar una transferencia como resultado de una accién legal;

{(b) contratos a término, opciones y otros contratos para readquirir el activo
financiero transferido para los cuales el precio del contrato (o precio de
ejercicio) es el valor razonable del activo financiero transferido; o

{c) unacuerdo mediante el cual una entidad retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero pero asume una obligacidn
contractual de pagar los flujos de efectivo a una o més entidades y se cumplen
las condiciones del parrafo 3.2.5(a) a (¢) de la NIIF 9.

Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuentas en su
totalidad

Una entidad puede haber transferido activos financieros de tal forma que los
activos financieros transferidos total o parcialmente no cumpien los requisitos para
su baja en cuentas. Para cumplir los objetivos establecidos en el parrafo 42B(a),
la entidad revelara en cada fecha de presentacién para cada clase de activos
financieros transferidos que no se dan de baja en su totalidad:

(a) La naturaleza de los activos transferidos.

(b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
entidad esta expuesta.

(¢} Una descripcién de la naturaleza de ia relacion entre los activos transferidos
y los pasivos asociados, incluyendo restricciones que surgen de la

transferencia sobre el uso de los activos transferidos de la entidad que
informa.

(d) Unalista que establezca el valor razonable de Ios activos transferidos, ef valor
razonable de los pasivos asociados y la posicion neta (la diferencia entre el
valor razonable de los activos transferidos y los pasivos asociados), cuando

la contraparte (contrapartes) a los pasivos asociados esté respaldada solo por
los activos transferidos.

(e) Los importes en libros de éstos y de los pasivos asociados, cuando la entidad
- contintia reconociendo la totalidad de los activos transferidos.
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() Elimporte en libros total de los activos originales antes de la transferencia, el
importe en libros de los activos que la entidad continta reconociendo, y el
importe en libros de los pasivos asociados, cuando la entidad continGia
reconociendo los activos en la medida de su implicacién continuada {(véase
los parrafos 3.2.6(c)(ii} y 3.2.16 de la NIIF 9).

Activos financieros transferidos gque se dan de baja en su totalidad

42E  Para cumplir con los objetivos establecidos en el parrafo 42B(b), cuando una
entidad dé de baja en cuentas los activos financieros transferidos en su totalidad
(véase el parrafo 3.2.6(a) y (c)(i) de la NIIF 9) pero tenga implicacion continuada
en ellos, la entidad revelard, como minimo, para cada tipo de implicacion
continuada en cada de fecha de presentacién: '

(a) El'importe en libros de los activos y pasivos que se reconocen en el estado -
de situacion financiera de la entidad Yy que representan la implicacion -
continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas,

y las partidas en las que se reconoce el importe en libros de esos activos y
pasivos.

(b) El valor razonable de los activos Yy pasivos que representan la implicacion
continuada de la entidad en la baja en cuentas de los activos financieros.

() El importe que mejor representa la exposicion maxima de la entidad a
pérdidas procedentes de su implicacion continuada en los activos financieros
dados de baja en cuentas, e informacién que muestre la forma en que se ha
determinado dicha exposicién maxima a pérdidas.

(d) Los flujos de salida de efectivo no descontados que serian o podrian ser
requeridos para recomprar los activos financieros dados de baja en cuentas
(por ejemplo, el precio de ejercicio en un acuerdo de opciones) u otros
importes a pagar al receptor de los activos transferidos con respecto a los
mismos. Si el flujo de salida de efectivo es variable, entonces el importe a . o

revelar debe basarse en las condicionas que existan en cada fecha de
presentacidn. '

(¢) Un desgiose de vencimientos de los flujos de salida de efectivo no
descontados que serian o podrian ser requeridos para recomprar los activos
financieros dados de baja en cuentas u otros importes a pagar al receptor de
los activos transferidos con respecto a los mismos, mostrando los

vencimientos contractuales restantes de la implicacion continuada de la
entidad.

(f) Informacién cualitativa que explique y dé soporte a la informacién cuantitativa
requerida en (a) a (e).

42F  Una entidad puede agregar la informacién requerida por el parrafo 42E con
respecto a un activo en particular si ésta tiene mas de un tipo de impticacién
continuada en ese activo finangiero dado de baja en cuentas, e informar sobre e!
mismo segun un tipo de implicacion continuada.

42G  Ademds, una entidad revelara para cada tipo de implicacion continuada: S
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42H

(2) La ganancia o pérdida reconocida en la fecha de la transferencia de los

activos. o

(b) Los ingresos y gastos reconocidos, ambos en el pericdo sobre el gue se
informa y de forma acumulada, procedentes de la implicacion continuada de
la entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas (por ejemplo
cambios en el valor razonable de instrumentos derivados).

{c) Sielimporte total de los recursos procedentes de la actividad de transferencia
(que cumple los requisitos para la baja en cuentas) en el periodo sobre el que
se informa no se distribuye de forma uniforme a lo largo de dicho periodo {por
ejemplo si una proporcién sustancial del importe total de la actividad de

transferencia tiene lugar en los dias de cierre de un periodo sobre el que se
informa):

(i) cuando la mayor parte de la actividad de transferencia tuvo lugar dentro
de ese periodo sobre el que se informa (por ejemplo los Ultimos cinco dias
antes del final del periodo sobre el que se informa),

(i) el importe (por ejemplo las ganancias o pérdidas relacionadas)
reconocido procedente de la actividad de transferencia en esa parte del L
periodo scobre el que se informa, vy '

(i) el importe total de los recursos procedentes de la actividad de
transferencia en esa parte del periodo sobre el que se informa.

Una entidad proporcionara esta informacion para cada periodo para el cual se -

presente un estado del resultado integral.
Informacion adicional

Una entidad revelard la informacién adicional que considere necesaria para
cumplir con los objetivos de informacion a revelar del parrafo 42B.

Fecha de vigencia y transicion

43

44

44A

Una entidad aplicaré esta NIiF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2007. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase
esta NIIF en un periodo anterior, revelara este hecho.

Si una entidad aplicase esta NIIF para periodos anuales que comiencen antes del
1 de enero de 2006, no serd necesario que presente informacién comparativa
para la informacion a revelar que requieren los parrafos 31 a 42, sobre la
naturaleza y el alcance de los riesgos surgidos de instrumentos financieros.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificd la terminologia utilizada en las NIIF.
Ademas, modifico los parrafos 20, 21, 23(c) y (d), 27(c) ¥ B5 del Apéndice B. Una
entidad aplicara esas modificaciones para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a
periodos anteriores, las modificaciones se aplicardn también a dichos periodos.
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448

44C

44D

44E-
44F

44G

44H

La NIIF 3 {revisada en 2008) eliminé el parrafo 3(c). Una entidad aplicara esa
modificacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2009. Cuando una entidad apligue la NIIF 3 (revisada en 2008) a periodos
anteriores, la modificacién se aplicard también a ellos. Sin embargo, la
modificacidn no se aplicard a contraprestaciones contingentes que surgieron de
una combinacion de negocios para la que la fecha de adquisicion era anterior a Ia
aplicacion de la NIIF 3 (revisada en 2008). En su lugar, una entidad contabifizard
esta contraprestacion de acuerdo con los parrafos 65A a 65E de la NIF 3
(modificada en 2010).

Una entidad aplicara las modificaciones contenidas en el parrafo 3 para periodos
anuales que comienzan el 1 de enero de 2009. Si una entidad aplica a un periodo .
anterior Instrumentos Financieros con Opcién de Venta y Obligaciones que
Surgen e la Liquidacion (Modificaciones a las NIC 32 y NIC 1}, emitido en febrero.
de 2008, las modificaciones del parrafo 3 deberan aplicarse a dicho periodo.

El parrafo 3(a) fue modificado por el documento Mejoras a las NIIF emitido en
mayo de 2008. Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo anterior
revelara ese hecho y aplicara en ese periodo las modificaciones del parrafo 1 de
la NIC 28, el parrafo 1 de la NIC 31 y el parrafo 4 de la NIC 32 emitidas en mayo

de 2008. Se permite que una entidad aplique las modificaciones de forma
prospectiva.

[Eliminado]

El documento Mejora de la informacion a Revelar sobre Instrumentos Financieros .

(Modificaciones a la NIIF 7), emitido en marzo de 2009, modificé los parrafos 27,
39 y B11 y agregd los parrafos 27A, 278, B10A y B11A a B11F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2009. Una entidad no necesita proporcionar la informacion a revelar
requerida por las modificaciones para: |

(@) periodos intermedios o anuales, incluyendo los estados de situacion

financiera, presentados dentro de un periodo comparativo anual que finalice
antes del 31 de diciembre de 2009, o

(b) estados de situacién financiera al comienzo del primer periodo comparativo a
una fecha anterior al 31 de diciembre de 2000.

Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.30

[Eliminado]

)

El piirrafo 44G se modificd como consecusncia de frencidn Limitadda de Jo Infarmacion o Revelar Con
Primera vez las NitE (Modificacign  la NIIF 1) emitico en enera de 2010. Bl Consejo modilich of

pciretive e e NIV 7 pare Botidedes e Adeptan por
pirrafe 44G para aclarar sus conclusiones y I transicidn

pretendida para Megora de fo tnformacidn a Revelar sobre Instromentos Financieros (- dificaciores a la NIIE 7),

GD-FM-17.v2




DECRETO NUMERQ' 3023 de 2013 Pagina N°. 345

Por el cual se modifica parcialmente el rarco técnico normativo ae informacion financiera para los
preparadores de Ja informacién financiera que conforman el Grupo 1 contenido en ef anexc del Decrelo -

2784 de 2012

44|

44

44K

441

- 44M

44N

Cuando una entidad aplique por primera vez la NIIF 9, revelara para cada clase -.

de activos financieros y pasivos financieros en la fecha de la aplicacion inicial:

(a) la categdrl’a de medicién inicial y el importe en libros determinado de acuerdo
con la NIC 39;

(b) la nueva categoria de medicion y el importe en libros determmado de acuerdo
con la NIIF 9;

(c} el importe de los activos financieros y pasivos financieros en el estado de
situacion financiera que estaban anteriormente designados como 11edidos al
vaior razonable con cambios en resultados pero que han dejado de estar
designados de esa forma, distinguiendo entre los que la NYIF 9 requiere que
una entidad reclasifique y los que una entidad elige reciasificar.

Una entidad presentara esta informacién a revelar de tipo cuantitativo en forma
de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.

Cuando una entidad aplique por primera vez la NIIF 9, revelara informacién
cualitativa que permita a los usuarios ¢omprender:

(a) Cémo aplicod los requerimientos de clasificacion de la NIIF @ a los activos
financieros cuya clasificacion ha cambiado como resultado de aplicar la NIIF
9, _

(b) Las razones para cualquier designacion o eliminacion de la designacién de
activos financieros o pasives financieros como medidos al valor razonabie con
cambios en resultados.

Ei parrafo 44B fue modificado por el documento de Mejoras a fas NIIF emitido en
mayo de 2010. Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2010. Se permite su aplicacién anticipada.

Msjoras a las NIIF emitido en mayo de 2010 anadio el parrafo 32A y modificd los
parrafos 34 y 36 a 38. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience cen anterioridad, revelara este hecho.

El documento [nformacién a Revelar-Transferencias de Activns Financieros .
(Modificaciones a la NIIF 7), emitido en octubre de 2010, elimind el parrafo 13 y o
ahadio los parrafos 42A a 42H y B20 a B39. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2011;
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
no necesita proporcionar la informacion a revelar requerida por esas
modificaciones para los periodos presentados que comiencen antes de la fecha
de aplicacion inicial de las modificaciones.

La NIIF 9 emitida en octubre de 2010 raodificé los parrafos 2a 5,8 a 10, 11, 14,
20, 28, 30 y 42C a 42E, el Apéndice A, v los parrafos B1, BS, B10(a), B22 y B27,
afadio los parrafos 10A, 11A, 11B, 128 a 12D, 20A. 44| y 44J, y elimind los
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440

44P

44Q

44R

448

44T

44U

parrafos 12, 12A, 29(b), 44E, 44H, B4 y el Apéndice D. Una entidad aplicaré esas
madificaciones al aplicar la NIIF 9 emitida en octubre de 2010.

Las NIIF 10 y NUIF 11 Acuerdos Conjuntos, emitidas en mayo de 2011, modificaron

el parrafo 3. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique las NHF 10
y NHF 11,

La NIIF 13, emitida en mayo de 2011, modificé los parrafos 3, 28 y 29 y el -
Apéndice A vy elimind los parrafo 27 a 27B. Una entidad aplicara esas . .
modificaciones cuando aplique la NIIF 13.

Presentacion de Partidas de Otro Resultado Integral (Modificaciones a la NIC 1)
emitido en junio de 2011, modificé el parrafo 27B. Una entidad aplicarad esas
modificaciones cuando aplique la NIC 1 modificada en junio de 2011.

El documento Informacion a Revelar-Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIIF 7) emitido en diciembre de 2011,
afiadio los parrafos 13A a 13F y B40 a B53. Una entidad aplicard esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013
y periodos intermedios incluidos en esos periodos anuales. Una entidad

proporcionard la informacion a reveiar requerida por esas modificaciones de forma
retroactiva.

Cuando una erttidad aplique por primera vez los requerimientos de clasificacion y
medicion de la NIIF 9, presentara la informacién a revelar establecida en los

parrafos 44T a 44W de esta NHF si elige revelar informacion, o esta obligada a

ello, de aguerdo con la NIIF 9 [véanse el parrafo 8.2.12 de la NilF 9 (2009) y el
parrafo 7.2.14 de la NIIF 9 (2010)]. _

Si se requiere por el parrafo 448, en la fecha de aplicacion inicial de la NItF 9 una
entidad revelard los cambios en las clasificaciones de los activos financieros vy
pasivos financieros, mostrando por separado:

(@) los cambios en los importes en linros sobre la base de sus categorias de
medicidn de acuerdo con la NIC 39 (es decir no procedente de un cambio en
el atributo de medicién en la transicién a la NIIF 9); y

(0} los cambios en los importes en libros que surgen de un cambio en el atributo
de medicidn en la transicién a la NIIF 9.

La informacién a revelar de este parrafo no  necesita realizarse después del
periodo anual en el que se aplica inicialmente la NI|F 9.

En el periodo sobre el que se informa en que se aplica inicialmente la NIIF 9, una

entidad revelara lo siguiente para activos financieros y pasivos financieros que se

han reclasificado de forma que son medidos al costo amortizado como
consecuencia de la transicion a la NIIF 9

(a) el valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros al final del -
periodo sobre el que se informa;

(b) la ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido
reconocida en el resultado del periodo o en otro resultado integral durante el
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periodo sobre el que se informa si los activos financieros o pasivos financieros
no se hubieran reclasificado:

(c) latasa de interés efectiva determinada en la fecha de la reclasificacién: Y
(d) elingreso o gasto por intereses reconocido.

Si una entidad trata el valor razonable de un activo financiero o un pasivo
financiero como su costo amortizado en la fecha de aplicacién inicial [véase el
parrafo 8.2.10 de la NIIF 9 (2009) v ef parrafo 7.2.10 de la NIIF 9 (2010)], se
revelard la informacién de (c} y (d) de este parrafo para cada periodo sobre elque -
se informa siguiente a la reclasificacion y hasta la baja en cuentas. En otro caso, = . .
no se necesitara revelar la informacion de este parrafo después del periodo sobre

el que se informa que contenga la fecha de aplicacion inicial.

44V Siuna entidad presenta la informacién a revelar establecida en los parrafos 448 o
a 44U en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, dicha informacion a revelar y S
la informacion a revelar del parrafo 28 de la NIC 8, durante el periodo sobre el que

se informa que contenga la fecha de aplicacion inicial, debe permitir la conciliacion
entre:

(@) las categorias de medicidn de acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9: y
(b) las partidas presentadas en el estado de situacién financiera.

44W  Si una entidad presenta la informacion a revelar establecida en los parrafos 44S
a 44U en la fecha de aplicacion inicial de la NIiF 9, esa informacion a revelar, y la
informacion a revelar del parrafo 25 de esta NIIF en la fecha de aplicacion inicial,
debe permitir la.congiliacion entre:

(a) las categorias de medicion presentadas de acuerdo con la NIC 39 y la NIiF 9;
Y

() la clase de instrumento financiero en la fecha de aplicacién inicial. -

44X El documento Entidades de Inversién (Modificaciones a las NIiF 10, NIIF 12 y NIC
27), emitido en octubre de 2012, modifico el parrafo 3. Una entidad aplicard esa
modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de Inversion.
Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también

todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversion al
mismo tiempo.

Derogacion de ia NIC 30

45 Esta NIIF reemplaza a la NIC 30 Informaciones a Revelar en los Estados
Financieros de Bancos e Insfituciones Financieras Similares.
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‘Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

en mora

otros riesgos de
precio

préstamos por.
pagar
riesgo de crédito

riesgo de liquidez

riesgo de mercado

riesgo de tasa de
cambio '

riesgo de tasa de
interés

Un activo financiero estd en mora cuando la contraparte ha
dejado de efectuar un pago cuando contractualmente deba
hacerlo.

Eiriesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros

de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los precios de mercado
{diferentes de las que provienén del riesgo de tasa de interés
y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén causadas
por factores especificas al instrumento financiero en concreto o
a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos

financieros similares negociados en el mercado.

Préstamos por pagar son pasivos financieros diferentes de las: .
cuentas comerciales por pagar a corto plazo en condiciones - -
normales de credito.

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero

_ cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una -

obligacién.

El riesgo de que una entidad encuentre dificutad para cumplir
con obligaciones ascciadas con pasivos financieros que se
liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo: riesgo de
tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de

precio.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros ©
de un instrumento financiero puedan fluctuar como

consecuencia de variaciones en ias tasas de cambio de una -

moneda extranjera.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de wun instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de

‘mercado.
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Los siguientes terminos se definen en el parrafo 11 de la NIC 32 0 en el parrafo 9 de la
NIC 39, o en el Apéndice A de la NIIF 9 y se utilizan en esta NIIF con el significado
especificado en fa NIC 32, la NIC 39 y la NIIF 9:

activo financiero

baja en cuentas

compra o venta convencional.

contrato de garantia financiera

costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
derivado

fecha de reclasificacion

instrumento de cobertura

instrumento de patrimonio

instrumento financiero

mantenido para negociar

método del interés efectivo

pasivo financiero

pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resu[tadoé
transaccién prevista |

~valor razonable
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Apendice B
Guia de aplicacién

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

Clases de instrumentos financieros y nivel de detalle de la informacién a revelar
(parrafo 6)

B1 El parrafo 6 requiere que una entidad agrupe los instrumentos financieros en
clases que sean apropiadas segin la naturaleza de la informacién revelada y que
tenga en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Las clases
descritas en el parrafo 6 seran determinadas por la entidad y son distintas de las
categorias de instrumentos financieros especificadas en la NIIF 9 {que determinan

como se miden los instrumentos financieros y dénde se reconocen los cambios .
en el valor razonable). :

B2 Al determinar las clases de instrumentos financieros, una entidad, como minimo:

(a) distinguira los instrumentos medidos al costo amortizado de los medidos al -
valor razonable; '

(b) tratard como clase separada o clases separadas a los instrumentos
financieros que estér: fuera del alcance de esta NIIF.

B3 Una entidad decidira, en funcién de sus circunstancias, el nivel de detalle que ha
de suministrar para cumplir con los requerimientos de esta NIIF, el énfasis que
dara a los diferentes aspectos de tales requerimientos y la manera en que
agregard la informacién para presentar una imagen global sin combinar
informacion que tenga diferentes caracteristicas. Es necesario lograr un equilibrio
entre la sobrecarga de los estados financieros con excesivos detalles que
pudieran no ayudar a los usuarios, y el oscurecimiento de informacion importante
como resultado de su agregacidn excesiva. Por ejemplo, una entidad no
oscurecera informacién importante incluyéndola entre una gran cantidad de
detalles insignificantes. De forma similar, una entidad no revelara informacion que
esté tan agregada que oscurezca diferencias importantes entre las transacciones
individuales o los riesgos asociados. ‘

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y el
rendimiento

B4 [Eliminado]
Otra informacion a revelar — politicas contabies {parrafo 21)

B5 El parrafo 21 requiere que se revele la base (o bases) de medicién utilizada(s) al
elaborar los estados financieros y sobre las demds politicas contables empleadas
que sean relevantes para la comprensién de ellos. Para los instrumentos
financieros, esta informacién a revelar podra incluir:

(@) para pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios en
resultados:
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() la naturaleza de los pasivos financieros que la entidad haya designado
como al valor razonable con cambios en resultados;

(i) los criterios para designar asi a los pasivos financieros en el momento de
su reconocimiento inicial; y

(iii) la forma en que la entidad ha satisfecho os criterios del parrafo 4.2.2 de
la NIIF 9 para esta designacion.

(aa) Para activos financieros designados como medidos al valor razonable con

(b)
{©)

cambios en resultados:

(i} la naturaleza de los activos financieros que la entidad haya designado
como medidos al valor razonable con cambios en resultados; y

(i) 1a forma en que la entidad ha satisfecho los criterios del parrafo 4.1.5 de
la NIIF 9 para esta designacién.

[eliminado]

Si las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan

aplicando la fecha de negociacién o la fecha de liquidacion (véase el parrafo
3.1..2 de la NIIF 9).

Cuando se utilice una cuenta correctora para reducir el importe en libros de .
los activos financieros deteriorados a causa de pérdidas crediticias:

() los criterios para determinar cuando el importe en libros de un activo
financiero deteriorado se reduce directamente (o, en el caso de reversion
de un deterioro, se incrementa directamente ese importe en libros) y
cuando se utiliza una cuenta correctora; y

(ii) los criterios para dar de baja, contra la cuenta correctora, importes de los
activos financieros deteriorados (véase el parrafo 16).

Como se han determinado las ganancias o pérdidas netas de cada categoria
de instrumentos financieros [véase el apartado (a) del parrafo 20]; por
ejemplo, si las ganancias o pérdidas netas en partidas registradas a valor

razonable con cambios en resultados incluyen ingresos por intereses o
dividendos.

Los criterios que utiliza la entidad para determinar que existe evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro [véase el apartado
(e) del parrafo 20]. '

Cuando se hayan renegociado las condiciones de los activos financieros que
de otro modo estarian en mora, 1a pnlitica contable adoptada para los activos

financieros sujetos a esas condiciones renegociadas [véase el apartado (d)
del parrafo 36]. :

El parrafo 122 de la NIC 1 (revisada en 2007) también requiere que las entidades
revelen, en el resumen de politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de los que impiican estimaciones, que la direccién haya
realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y
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que tengan ‘el efecto mas significativo sobre ios importes reconocidos en los
estados financieros.

Naturaleza y alcance de ios riesgos que surgen de instrumentos financieros
(péarrafos 31 a 42)

B6

B7

B8

B9

La informacién a revelar requerida por los parrafos 31 a 42 se incluird en los
estados financieros o mediante referencias cruzadas de los estados financieros

con ofro estado, como por gjemplo un comentario de la direccion o un informe

sobre riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en . .
las mismas condiciones y al mismo tiempo gue éstos. Sin la informacién
incorporada mediante referencias cruzadas, los estados financietos estaran
incompletos. -

Informacién cuantitativa (parrafo 34)

El apartado (a) del parrafo 34 requiere la revelacién de datos cuantitativos
resumidos sobre la exposicidon de una entidad a los riesgos, basada en la
informacion suministrada internamente al personal clave de la direccién de la
entidad. Cuando una entidad utilice diversos métodos para gestionar su
exposicién al riesgo, informara aplicando el método o métodos que suministren la
informacion mas relevante y fiable. En la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
fas Estimaciones Contables y Errores, se discuten las caracteristicas de
relevancia y fiabilidad.

El apartado (c) del parrafo 34 requiere que se informe acerca de las

concentraciones de riesgo. Estas surgen de los instrumentos financieros que "o

tienen caracteristicas similares y estan afectados de forma similar por cambios en
condiciones econémicas o de otra indole. La identificacién de concentraciones de
riesgo requiere la realizacion de juicios que tengan en cuenta las circunstancias
de la entidad. La revelacidn de concentraciones de riesgo incluira: '

(@) una descripcion de la manera en que la direccién determina esas
concentraciones;

(b} una descripcion de las caracteristicas compartidas que identifican cada

concentracion (por ejemplo la contraparte, el 4rea geografica, la moneda o el
mercado); y

{c) el importe de la exposicién al resgo asociada con todos los instrumentos
financieros que comparten esa caracteristica.

Maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito [apartado (a) del parrafo
36] :

El apartado- (a) del parrafo 36 requiere la revelacién del importe que mejor .
represente el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la entidad. En el

caso de un activo financiero, generalmente es su importe bruto en libros, neto de: - -

(@) cualquier importe compensado de acuerdo con la NIC 32;y
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(b) cualquier pérdida por deterioro reconocida de acuerdo con la NIC 39,

B10  Las actividades que dan fugar al riesgo de crédito y al maximo mvel de exposmton R
asociado al mismo incluyen, sin limitarse a ellas:

(a) Laconcesion de préstamos a los clientes, asi como la realizacién de depésitos
en otras entidades. En estos casos, el maximo nivel de exposicién al riesgo.
de crédito serd el importe en libros de los activos financieros relacionados.

(b) Larealizacién de contratos de derivados, por ejemplo contratos sobre moneda
extranjera, permutas de tasas de interés o derivados de crédite. Cuando e!
activo resultante se mida al valor razonable, el maximo nivel de exposicién al
riesgo de crédito al final del periodo sobre el que se informa serd igual a su
importe en libros.

(c) La concesion de garantias financieras. En este caso, el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito es el importe maximo que la entidad tendria
que pagar si se ejecutara la garantia, que puede ser significativamente
superior al importe reconocide como pasivo.

(d) Laemisién de un compromiso de préstamo que sea irrevocable a Io largo de i - f'
la vida de la linea de crédito, o que sdlo sea revocable en respuesta a un .
cambio adverso significativo. Si el emisor no pudiese liquidar el compromiso
de prestamo en términos netos con efectivo u otro instrumento financiero, el
méximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito serd el importe total del’ . | ¢
compromiso. Esto es asi porque existe incertidumbre sobre si en el futuro se : oy
dispondra de algin importe sobre la parte no dispuesta. El importe del riesgo Y
puede ser significativamente mayor que el importe reconocido como pasivo.

Informacién a revelar de tipo cuantitativo scbre el riesgo de liquidez
[parrafos 34(a) y 39(a) vy (b)]

B10A De acuerdo con el parrafo 34(a) una entidad revelara datos cuantitativos
resumidos, acerca de su exposicion al riesgo de liquidez, sobre la base de la
informacién proporcionada internamente al personal clave de la gerencia. La
entidad explicara cémo se determinan esos datos. Si las salidas de efectivo (u
otro activo financiero) incluidas en esos datos pueden:

(a) tener lugar de forma significativa con anterioridad a lo indicado en los datos,
o

(b) ser por importes significativamente diferentes de los indicados en los datos N N
(por ejemplo para un derivado que estd incluido en los datos sobre unabase = - | TR

de liquidacion neta pero para el cual la contraparte tiene la opcion de requerlr‘ .
la liquidacion bruta),

la entidad senalara ese hecho, y proporcionara informacion cuantitativa que
permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar el alcance de este

resgo, a menos que esa informacién se incluya en los andlisis de vencimientos
contractuales requeridos por el parrafo 39(a) o (b).
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B11

B11A

B11B

B11C

B11D

Al elaborar el andlisis de los vencimientos contractuales requeridos por el parrafo
39(a) vy (b}, una entidad empleara su juicio para determinar un nimero apropiado
de bandas de tiempo. Por ejemplo, una entidad podria determinar que resultan
apropiadas las siguientes bandas de tiempo: ‘

(a) hasta un mes;

(b) mas deunmesyno mas de tres meses;
() mas de tres meses y no mas de un afio; y
(d) mas de un afo y no mas de cinco afios.

Para cumplir con el parrafo 39(a) y (b}, una entidad no separara el derivado
implicito de un instrumento financiero hibrido (combinada). Para tal instrumento,
la entidad aplicara el parrafo 39(a).

El parrafo 39(b) requiere que una entidad revele informacién conteniendo un
analisis de vencimientacs, de tipo cuantitativo, para pasivos financieros derivados,
donde se muestren los vencimientos contractuales remanentes, en caso de que
tales vencimientos contractuales sean esenciales para comprender el calendario
de los flujos de efectivo. Por ejempio, este podria ser el caso de:

(@) una permuta de tasas de interés con un vencimiento remanentes de cinco

anos, en una cobertura de flujo de efectivo de un activo o pasivo financiero . - .0k

con tasa de interés variable. L

(b) todos los compromisos de préstamo.

El parrafo 39(a) y (b) requiere que una entidad revele informacién conteniendo un- .
analisis de vencimientos de los pasivos financieros, donde se muestren los . °

vencimientos contractuales remanentes para algunos pasivos financieros. Dentro
de esta informacion a revelar:

(@) Cuando una contraparte pueda elegir cuando un importe ha de ser pagado, el
pasivo se asignard al primer periodo en el gue se pueda requerir a la entidad
que pague. Por ejemplo, los pasivos financieros cuyo reembolso pueda ser
requerido a la entidad de forma inmediata (por efemplo los depdsitos a la vista)
se incluiran en la banda de tiempo méas cercana. ’

(b) Cuando una entidad esté comprometida a tener cantidades disponibles en
parcialidades, cada parcialidad se asignara al primer periodo en que pueda
ser requerido el pago. Por ejemplo, un compromiso de préstamo no dispuesto

se incluira en la banda de tiempo que contenga la primera fecha en la que se
pueda disponer del mismo.

(c) Para los contratos de garantia financiera emitidos, el importe maximo de la

garantia se asignara al primer periodo en el que la garantfa pueda ser
requerida.

Los importes contractuales a revelar en los analisis de vencimientos, tal como se . *

requieren en el parrafo 39(a) y (b), son los flujos de efectivo contractuales no
descontados, por ejemplo;
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(a) obligaciones brutas a pagar por arrendamientos financieros {sin deducir los
cargos financieros);

{b) precios especificados en los acuerdos de compra en el futuro de activos
financieros en efectivo;

(c) importes netos de las permutas de intereses porlas que se intercambian flujos
de efectivo netos;

(d) importes contractuales a intercambiar en un instrumento financiero derivado
(por ejemplo una permuta financiera de divisas) por los que se intercambian
flujos de efectivo brutos; y ' '

{e) los compromisos de préstamo, en términos brutos.

Estos flujos de efectivo no descontados difieren de los importes incluidos en el
estado de situacion financiera, porque las cantidades de ese estado se basan en-
flujos de efectivo descontados. Cuando el importe a pagar no sea fijo, el importe
revelado se determinara por referencia a las condiciones existentes al final de!
periodo sobre el que se informa. Por ejemplo, cuando el importe a pagar varie con
los cambios de un indice, el importe revelado puede estar basado en el nivel del
indice al final del periodo sobre el que se informa.

B11E El parrafo 39(c) requiere que una entidad describa cémo gestiona el riesgo de
liguidez inherente en las partidas incluidas dentro de la informacién a revelar, en
terminos cuantitativos, requerida en el parrafo 39(a) v (b). Una entidad incluird en
la informacion a revelar un andlisis de los vencimientos de los actives financieros
que mantiene para gestionar el riesgo de liquidez (por ejemplo activos financieros
que son faciimente realizables o se espera que generen entradas de efectivo para
atender las salidas de efectivo por pasivos financieros), si esa informacion es
necesaria para permitir a los usuarios de sus estados financieros evaluar la I
naturaleza y alcance del riesgo de liquidez. :

B11F Otros factores que una entidad puede considerar al revelar la informacién
requerida en el parrafo 39(c) incluyen, pero no se limitan a, si la entidad:

(@) tiene concedida la disposicién de créditos (por ejemplo, créditos respaidados'
por papel comercial) u otras lineas de crédito (por ejemplo, linea de crédito de

disposicion inmediata) a las que puede acceder para satisfacer necesidades
de liquidez;

(b) mantiene depdsitos en bancos centrales para satisfacer necesidades de
liquidez;

(c) tiene muy diversas fuentes de financiacion;

(d) posee concentraciones significativas de riesgo de liquidez en sus activos o en
sus fuentes de financiacion:;

e) tiene procedimientos de controi interno y planes de contingencias para
P y
gestionar el riesgo de liquidez;

(f) tiene instrumentos con clausulas gue provocan el reembolso acelerado (por o

ejemplo en el caso de una rebaja en la calificacion crediticia de la entidad);, -~
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B12-
B16

B17

B18

(9) tiene instrumentos que pueden requerir la prestacién de garantias adicionales

(por ejemplo aportacion de garantias colaterales adicionales en caso de

evolucion desfavorable de precios en derivados);

(h) tiene instrumentos que permiten a la entidad elegir si liquida sus pasivoé
financieros mediante la entrega de efectivo (u otro activo financierc) o
mediante [a enfrega de sus propias acciones; o

() tiene instrumentos que estéan sujetos a acuerdos basicos de compensacion.

[Eliminado]

Riesgo de mercado —~ analisis de seiisibilidad
(parrafos 40 y 41)

El apartado (a) del parrafo 40 requiere un andlisis de sensibilidad para cada tipo
de riesgo de mercado al que la entidad esté expuesta. De acuerdo con el parrafo
B3, una entidad decidira la manera en que agregara la informacion para presentar

unaimagen global, sin combinar informacién con diferentes caracteristicas acerca -+

de las exposiciones a riesgos que surjan de entornos econdmicos
significativamente diferentes. Por ejemplo:

(@) Una entidad que negocie con instrumentos financieros podria revelar esta’
informacion por separado para los instrumentos financieros mantenidos para
negociar y para los no mantenidos para negociar.

(b) Una entidad no deberia agregar su expasicién a los riesgos de mercado en
areas de hiperinflacion con su exposicion a esos mismos riesgos de mercado
en areas de inflacién muy baja.

Si una entidad estuviese expuesta a un Unico tipo de riesgo de mercado en un
Unico entormno econdmico, podria no mostrar informacién desagregada.

El apartado (a) del parrafo 40 requiere que el andlisis de sensibilidad muestre el
efecto sobre el resultado del periodo y el patrimonio, de los cambios
razonablemente posibles en la variabie relevante de riesgo (por ejemplo, las tasas
de interés prevalecientes en ei mercado, las tasas de cambio, los precios de las
acciones o los de materias primas cotizadas). Con este propésito:

(@) No se requiere que las entidades daterminen qué resultado del perfodo podria
haberse obtenido si las variables relevantes hubieran sido diferentes. En su
lugar, las entidades revelaran el efecto sobre el resultado del periodo v el
patrimonio, al final del periodo sabre el que se informa, suponiendo que
hubiese ocurrido un cambio razonablemente posible en la variable relevante
de riesgo en esa fecha, que se hubiera aplicado a las exposiciones al riesgo
existentes en ese momento. Por ejcmplo, si una entidad tiene un pasivo atasa
de interés variable, al final del afio la entidad revelaria el efecto en el resultado
del periodo (es decir, en el gasto por intereses) para el periodo corriente si las
tasas de interés hubiesen variado en importes razonablemente posibles.
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B19

B20

(b) No se requiere que las entidades revelen el efecto en el resultado del periodo
y en el patrimonio para cada cambio dentro de un rango de variacicnes
posibles de la variable relevante de riesgo. Seria suficiente la revelacion de
los efectos de los cambios en los limites de un rango razonablemente posible.

Al determinar qué constituye un cambio razonablemente posible en la variable

relevante de riesgo, una entidad debera considerar:

(@) Los entornos econdmicos en los gue opera. Un cambio razonablemente
posibie no debe incluir escenarios remotos o de “caso mas desfavorable”, ni
“pruebas de tensidén”. Ademas, si la tasa de cambio de la variable subyacente
de riesgo es estable, la entidad no necesita alterar el patron de cambio
razonablemente posible escogido para la variable de riesgo. Por ejemplo,
supdngase que las tasas de interés sean del 5 por ciento, y que la entidad ha -
determinado que es razonablemente posible una fluctuaciéon en ellas de 50
puntos basicos. En tal caso, revelaria el efecto en el resultado del periodo y
en el patrimonio, de que las tasas de interés cambiasen al 4,5 por ciento o al
5,5 por- ciento. -En el periodo siguiente, las tasas de interés se han
incrementado al 5,5 por ciento. La entidad continda creyendo que las tasas
de interés pueden fluctuar +50 puntos basicos (es decir, que la tasa de
variacion de las tasas de interés es estable). La entidad revelaria el efecto en
el resultado del perfodo y en el patrimonio si las tasas de cambio cambiasen
al 5 por ciento © al 6 por ciento. No se exigiria que la entidad revisase su
evaluacion de que las tasas de interés pueden fluctuar razonablemente en
+50 puntos basicos, salvo que existiera evidencia de que dichos tasas se
hubieran vi:elto significativamente mas volatiles.

(b) El marco temporal sobre el que esta haciendo la evaluacion. El aznalisis de
sensibilidad mostrara los efectos de los cambios que se han considerado
razonablemente posibles, sobre ei periodo que medie hasta que la entidad
vuelva a presentar estas informaciones, que es usualmente el préximo
periodo anual sobre el que ella informe.

El parrafo 41 permite gque una entidad utilice un anélisis de sensibilidad que refleje
interdependencias entre las variables de riesgo, como por ejemplo la metodologia
del valor en riesgo, si utilizase este analisis para gestionar su exposicién a los
riesgos financieros. Esto se aplicara aunque esa metodologia midiese sélo el
potencial de perdidas pero no el de ganancias. La entidad que haga esto puede
cumplir con el apartado (a) del parrafo 41 revelando el tipo de modelo de valor en
riesgo utilizado {por ejemplo, informando si el modelo se basa en simulaciones de
Montecarlo), una explicacién acerca de como opera el modelo y sus principales
hipotesis (por ejemplo, el perfodo de tenencia y el nivel de confianza). Las
entidades podrian también revelar el intervalo histérico que cubren las
observacionesy las ponderaciones aplicadas a las observaciones dentro de dicho
intervalo, una explicacion de como se han tratado las opciones en los calculos y
que volatilidades y corrslaciones se han utilizado (o, alternativamente, qué .
distribuciones de probabilidad se han supuesto en las simulaciones de

Montecarlo).
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B21  Una entidad proporcionard un anélisis de sensibilidad para la totalidad de su
negocio, pero puede suministrar diferentes tipos de analisis de sensibilidad para
diferentes clases de instrumentos financieros.

Riesgo de tasa de interés

B22  El resgo de fasa de interés surge de los instrumentos financieros con interés
reconocidos en el estado de situacién financiera (por ejemplo, instrumentos de
deuda adquiridos o emitidos), y de algunos instrumentos financieros no
reconocidos en el estado de situacidn financiera {(por ejemplo, aigunos
compromisos de préstamo).

Riesgo de tasa de cambio

B3 El riesgo de tasa de cambio (o riesgo de cambio de la moneda extranjera) surge .

‘ de instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera, es decir, de | SR
una moneda diferente de la moneda funcional en que se miden. A efectos de esta
NIIF, el riesgo de tasa de cambio no surge de instrumentos financieros que son

partidas no monetarias ni de instrumentos financieros denominados en la moneda
funcional. '

B24  Se presentard un analisis de sensibilicad para cada moneda en la que una entidad
tenga una exposicion significativa.

Otros riesgos de precio

B25  Los ofros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de
los instrumentos de patrimonio. Para cumplir con lo dispuesto en el parrafo 40,
una entidad puede revelar el efecto de un decremento en un determinado indice
de precios de mercado de acciones, un precio de materias primas cotizadas u otra
variable de riesgo. Por ejemplo, si una entidad concediese garantias sobre valores .
residuales que sean instrumentos financieros, dicha entidad revelard los

incrementos o decrementos en el valor de los activos a los que se aplique la - 4. "
garantia. ' '

B26  Dos ejemplos de instrumentos financieros que dan lugar a riesgo de precio de los
instrumentos d patrimonio son, (@) la tenencia de instrumentos de patrimonio de
otra entidad y (b} la inversién en un fondo que, a su vez, posea inversiones en.
instrumentos de patrimonio. Otros ejemplos son los contratos a término y las
opciones para comprar o vender caniidades especificas de un instrumento de
patrimonio, asi como las permutas que estan indexadas sobre precios de
instrumentos de patrimonio. Los valores razonables de tales instrumentos
financieros estan afectados por cambios en el precio de mercado de los
instrumentos de patrimonio subyacentes.

B27  De acuerdo con parrafo 40(a), la sensibilidad del resultado del periodo (que surge,
por ejemplo, de instrumentos mediaos al valor razonable con cambios en
resultados) se revelara por separado de la sensibilidad de otro resultado integral
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{(que procede, por ejemplo, de inversiones en instrumentos de patrimonio Cuyos .-

cambios en el valor razonable se presentan en otro resultado integral)

B28  Los instrumentos financieros que una entidad clasifique como instrumentos de
- patrimonio no vuelven a medirse. Ni el resultado del periodo ni el patrimonio se .
veran afectados por el riesgo de precio de tales instrumentos. En consecuencia,

no se requiere un andlisis de sensibilidad. '

Baja en cuentas (parrafos 42C a 42H)

Implicacién continuada (parrafo 42C)

B29  La evaluacidn de la implicacién continuada en un activo financiero transferido a
efectos de los requerimientos de informacién a revelar de los parrafos 42E a 42H
se realizara a nivel de la entidad que informa. Por ejemplo, si una subsidiaria
transfiere a un tercero no relacionado un activo financiero en el cual la
controladora de la subsidiaria tiene implicacion continuada, la subsidiaria no
incluird la implicacién de la controladora en la evaluacién de si tiene o no
implicacion continuada en el activo transferido (es decir cuando la subsidiaria es
la entidad que informa) en sus estados financieros separados o individuales. Sin :
embargo, una controladora incluirfa su implicacién continuada (o la de otro . -
miembro del grupo) en un activo financiero transferido por su subsidiaria al
determinar si tiene implicacion continuada en el activo transferido en sus estados
financieros consolidados (es decir cuando la entidad gue informa es el grupo).

B30 Una entidad no tiene una implicacidn continuada en un activo financiero
transferido si, como parte de la transferencia, no retiene parte alguna de los
derechos contractuales u obligaciones inherentes en el activo financiero
transferido ni adquiere nuevos derechos u obligaciones contractuales
relacionadas con el activo financiero transferido. Una entidad no tiene implicacién
continuada en un aciivo financiero transferido si no tiene una participacion en el
rendimiento futuro det activo financiero transferido ni tiene una responsabilidad

bajo cualquier circunstancia de realizar pagos en el futuro con respecto al activo
financiero transferido.

B31  La implicacién continuada en un activo financiero transferido puede proceder de
disposiciones contractuales en el acuerdo de transferencia o en un acuerdo

separado con la entidad receptora de |a transferencia o un tercero involucrado en
relacion con la transferencia. '

Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuentas en su
totalidad (parrafo 42D)

B32  El parrato 42D requiere informacién a revelar cuando parte o la totalidad de los
activos financieros transferidos no cumplen los requisitos para la baja en cuentas.
Se requiere esa informacion a revelar en cada fecha de presentacion en la cual la
entidad continie reconociendo los activos financieros transferidos,
independientemente de cuando tuvo lugar la transferencia.
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Tipos de implicacion continuada
(parrafos 42E a 42H)

B33 Los parrafos 42E a 42H requieren que la informacion a revelar cualitativa y
cuantitativa para cada tipo de implicacién continuada en activos financieros dados
de baja en cuentas. Una entidad agregara su implicacién continuada en tipos que
sean representativos de la exposicion de la entidad al riesgo. Por ejemplo, una
entidad puede agregar su implicacidon continuada por tipo de instrumento
financiero (por ejemplo garantias u opciones de compra) o por tipo de - ../
transferencia (por ejemplo descuentos de cuentas por cobrar, tifulizaciones y '
préstamos de valores). '

Desglose de vencimientos para flujos de salida de efectivo no descontados _
para recomprar activos transferidos [parrafo 42E(e)] ‘

B34  El parrafo 42E(e) requiere que una entidad revele un desglose de vencimientos
de los flujos de salida de efectivo no descontados para recomprar activos
financieros dados de baja en cuentas u otros importes a pagar a la entidad
receptora de la transferencia con respecto a los activos financieros dados de baja
en cuentas, mostrando los vencimientos contractuales restantes de la implicacion
continuada de la entidad. Este desglose distingue flujos de efectivo que se
requieren pagar (por ejemplo contratos a termino), flujos de efectivo que se puede
requerir pagar a la entidad (por ejemplo opciones de venta emitidas) y los flujos

de efectivo que la entidad puede elegi: pagar (por ejemplo opciones de compra
adquiridas). -

B35 Una entidad empleara su juicio para determinar un nimero apropiado de bandas

temporales para preparar el desglose de vencimientos requerido por el parrafo | L

42E(e). Por ejemplo, una entidad puede determinar que resultan apropiadas las
siguientes bandas de tiempo de vencimientos:

a) hasta un mes;

b) mas de un mes y no mas de tres meses;

(c) masde tres meses y no mas de seis rneses;
(d) mas de seis meses y no mas de un afo;

(6) mas de un afto y no mas de tres afios;

() mas de tres afios y no mas de cinco afio; y
(g) mas de cinco afios.

B36 Si existe un rango de posibles vencimientos, los flujos de efectivo se incluiran

sobre la base de la fecha primera en {ue se puede requerir a la entidad pagar o
se le permite hacerlo.

Informacién cualitativa [parrafo 42E{f)]

~B37  Lainformacidn cualitativa requerida por el parrafo 42E(f) incluye una descripcion .
de los activos financieros dados de baja en cuentas y la naturaleza y propdsito de
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B38

B39

B40

la implicacién continuada retenida después de transferir esos activos. También

incluird una descripcién de los riesgos a los que se expone una entidad, -
incluyendo:

(a) Una descripcion de la forma en que la entidad gestiona el riesgo inherente a.
su implicacidn continuada en los activos financieros dados de baja en cuentas.

(b) Sise requiere o no que la entidad cargue con pérdidas antes que otras partes,
y la clasificacién e importes de pérdidas asumidas por las partes cuya
participacion esta clasificada mas baja que la participacién de la entidad en el
activo (es decir su implicacion continuada en el activo).

{c) Una descripcion de cualquier desencadenante asociado con obligaciones de
proporcionar apoyo financiero o recomprar un activo financiero transferido.

Ganancias o pérdidas en la baja de cuentas [parrafo 42G(a)]

El parrafo 42G(a) requiere que una entidad revele la ganancia o pérdida en fa baja
en cuentas relacionada con los activos financieros en 1os que la entidad tiene
implicacién continuada. La entidad revelara si una ganancia o pérdida en la baja
en cuentas surgié porque los valores razonables de los componentes del activo
reconocido con anterioridad (es decir la participacion en el activo dado de baja en
cuentas y la participacion retenida por la entidad) eran diferentes del valor

razonable del activo reconocido anteriormente como un todo. En esa situacion, la -~ .
entidad también revelara si las mediciones del valor razonable incluian datos de -

entrada significativos que no estaban basadas en mformac:on de mercado -
observable, como se describe el parrafo 27A.

Informacion adicional (parrafo 42H)

La informacion a revelar requetida en los parrafos 42D a 42G puede no ser
suficiente para cumplir con los objetivos de informacién a revelar del parrafo 428B.
Si este fuera el caso, la entidad revelara la informacion que sea necesaria para
cumplir con los objetivos de informacién a revelar. La entidad decidira, a la luz de
sus circunstancias, cuanta informacion adicional se necesita proporcionar para
satisfacer las necesidades de informacion de los usuarios y cuanto énfasis
concede a los diferentes aspectos de la informacién adicional. Es necesario lograr
un equilibrio entre la sobrecarga de los estados financieros con excesivos detalles
que pudieran no ayudar a sus usuarios, y el oscurecimiento de informacién como
resultado de su agregacion excesiva.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros (parrafos 13A .
a 13F)

Alcance (parrafo 13A)

La informacién a revelar de los parrafos 13B a 13E se requiere para todos los
instrumentos financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con el
parrafo 42 de la NIC 32. Ademas, los instrumentos financieros que quedan dentro
del alcance de los reguerimientos de informacion a revelar de los parrafos 13B a
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B4

- B42

B43

13E si estan sujetos a un acuerdo maestro de compensacion exigible o acuerdo
similar que cubre instrumentos financieros y transacciones similares,

independientemente de si los instrumentos financieros se compensan de acuverdo . /-

con el parrafo42 de la NIC 32,

Los acuerdos similares a los que se refieren los parrafos 13A y B40 incluyen .

acuerdos ‘de compensacién de derivados, acuerdos maestros . de recompra’ - -
globales, acuerdos maestros de préstamo de titulos valores globailes, y cualquier. -+

derecho relacionado con garantias colaterales financieras. Los instrumentos -
financieros y transacciones similares a los que hace referencia el parrafo B40
incluyen derivados, acuerdos de venta y recompra, acuerdos de venta inversa y
recompra, acuerdos de préstamos recibidos de tftulos valores, y de préstamos
entregados de titulos valores. Ejemplos de instrumentos financieros que no
guedan dentro del alcance del parrafo 13A son los préstamos y depositos de
clientes en la misma institucion (& menos que se compensen en el estado de
situacion financiera), e instrumentos financieros que estan sujetos solo a un
acuerdo de garantia colateral.

Informacién a revelar sobre informacion cuantitativa para activos
financieros reconocidos y pasivos financieros reconocidos dentro de!
alcance del parrafo 13A

{parrafo 13C)

Los instrumentos financieros revelados de acuerdo con el parrafo 13C pueden . ~."

estar sujetos a requerimientos de medicién diferentes (por ejemplo, una cuenta -
por pagar relacionada con un acuerdo de recompra puede medirse al costo
amortizado, mientras que un derivado se medira a valor razonable}. Una entidad
incluird instrumentos por sus importes reconocidos y describira las diferencias de
medicion resultantes en la informacion a revelar relacionada. :

Informacién a revelar sobre los importes brutos de los activos financieros

reconocidos y pasivos financieros reconocidos dentro del alcance del
parrafo 13A

[parrafo 13C(a)]

Los importes requeridos por el parrafo 13C(a) relacionados con los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con el parrafo 42 de la
NIC 32. Los importes requeridos por el parrafo 13C(a) también se relacionan con
los instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro
de compensacién exigible o acuerdo similar independientemente de si cumplen
los criterios de compensacién. Sin embargo, la informacién a revelar requerida -
por el parrafo 13C(a) no se relaciona con ios importes reconocidos como

consecuencia de acuerdos de garantia colateral que no cumplen los criterios de

compensacion de! parrafo 42 de la NiC 32. En su lugar, se requiere que estos--ﬂv-

importes se revelen de acuerdo con el parrafo 13C(d)
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Informacién a revelar sobre los importes que se compensan de acuerdo
con los criterios del parrafo 42 de la NIC 32 [parrafo 13C(b)]

B44  El parrafo 13C(b) requiere que las entidades revelen los importes compensados
de acuerdo con el parrafo 42 de la NIC 32 cuando se determinen los importes
netos presentados en el estado de situacién financiera. Los importes de los
activos financieros reconocidos y pasivos financieros reconocidos gue estan
sujetos a compensacion segun el mismo acuerdo se revelaran en la informacion
a revelar sobre activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, los
importes revelados (en, por ejemplo, una tabla) se limitaran a los importes que

estan sujetos a compensacion. Por ejemplo, una entidad puede tener un activo .
derivado reconocide y un pasivo derivado reconocido que cumplen los criterios de -

compensacion del parrafo 42 de la NIC 32. Si el importe bruto del activo derivado.
es mayor que el importe bruto del pasivo derivado, la tabla de informacion a - .
revelar del activo financiero incluird el importe completo del activo derivado [de = -
acuerdo con el parrafo 13C(a)] vy el importe completo del pasivo derivado [de
acuerdo con el parrafo 13C(b)]. Sin embargo, mientras que la tabla de informacién
a revelar del pasivo financiero incluira el importe completo del pasivo derivado [de
acuerdo con el parrafo 13C(a), unicamente incluird el importe del activo derivado
[de acuerdo con el parrafo 13C(b)] que es igual al importe del pasivo derivado.

Informacion a revelar sobre los importes netos presentados en el estado
de situacion financiera '

[parrafo 13C(c)]

B45 Si una entidad tiene instrumentos que quedan dentro del alcance de esta
informacion a revelar (como se especifica en el parrafo 13A) pero no cumplen los
criterios de compensacion del parrafc 42 de la NIC 32, los importes que el parrafo

13C(c) requiere que se revelen serian iguales a los importes que requiere revelar
el parrafo 13C(a).

B46 Los importes que el parrafo 13C(c) requiere revelar deben conciliarse con los
importes de las partidas individuales presentadas en el estado de situacién - .
financiera. Por ejemplo, si una entidad determina gue la acumulacion o desglose
de los importes de partidas individuales de los estados financieros proporciona
informacién mas relevante, debe conciliar los importes acumulados o desglosados
revelados segun el parrafo 13C(c) con los importes de partidas individuales
preseniados en el estados de situacién financiera.

Informacion a revelar sobre los impurtes sujetos a un acuerdo maestro de
compensacion exigible o acuerdo similar que no esta incluido de otra
forma en el parrafo 13C({b) [parrafo 13C{d)}

B47  El parrafo 13C(d) requiere que las entidades revelen los importes sujetos a un
acuerdo maestro de compensacion exigible o acuerdo similar que no estén
incluidos de otra forma en el parrafo 13C({b). E! parrafo 13C(d){i) hace referencia
a los importes relacionados con los instrumentos financieros reconocidos que no
cumplen alguno o todos los criterios de compensacion del parrafo 42 de la NIC 32
(por ejemplo, derechos actuales de compensacion que no cumplen el criterio del
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parrafo 42(b) de la NIC 32, o darechos condicionales de compensacion que son - -
exigibles y ejercitables solo en ei caso de incurmplimiento, o solo en el caso de
insolvencia o quiebra de cualquiera de las conwvagartes)

B48  El parrafo 13C(d) (il hace referencia a los importes relacionados con garantias
colaterales financieras, incluyendo las garantias de efectivo colaterales, tanto
recibidas como pignoradas. Una entidad revelara el valor razonable de fos
instrumentos financieros que han sido pignorados o recibidos como garantia
colateral. Los importes revelados de acuerdo con el parrafo 13C(d)){ii) deberian
referirse a las garantias colaterales reales recibidas o pignoradas y no a cualquier

Cuenta por cobrar o cuenia por pager reconocida resultante de recuperar o
devolver esta garantia.

Limites a los importes ; 2velados en el péarrafo 13C{d)
(parrafo 13D)

B49  Cuando se revelen los importes de acuerdo con el parrafo 13C(d), una entidad - R
debe tener en cuenta los efectos del exceso de garantia colateral por instrumento’ .
financiero. 3i =s asi, la entidad debs er primer lugar deducir los importes .
revelados de acuerdo con el parrafo 13C(d) (i) del importe revelado de acuerdo -
con el parrafo 13C(c). La entidad limitara entonces los importes’ revelados de’
acuerde con el parrafo 13C(d)(ii} a! importe restante del parrafo "3C(c) para el -
instrumento financiero relacionado. Sin embargo, si los derechos a garantia .j':—‘_.\ﬁ
colateral pueden ser exigibles para todr.s los instrumentos financieros, estos
derechos pueden incluirse en la informacién a revelar proporcionada de acuerdo
con el parrafo 13D,

Descripcidn de los derechos de comipensacién sujetos a acuerdos
maestros de compensacion exigibles y acuerdos similares (parrafo 13E)

B30 Una entidad describird los tipos de derechos de compensacion y acuerdos
similares revelados de acuerdo con el parrafo 13C(d), incluyendo la naturaleza de
es0s derechos. Por ejemplo, una entida describira sus derechos cordicionales.
Para instrumentos sujetos a derechos de compensacion que no dependen de un
suceso futuro pero que no cumplen los criterios restantes del parrafo 42 de la NIC e
32, la entidad describird las razones por las que no se cumplen los criterios. Para - - .
cualquier garantia colateral finariciera recibida o pignorada, la entidad describird

los términos del acuerdo de garantia colateral (por ejemplo, cuando la garantia BN RN
esta restringida). SN B

Informacién a revelar por tipo de instrumento financiero o por confraparte

B51  La informacion a revelar cuantitativa requerida por el parrafo 13(a) a (e) puede '
agruparse por tipo de instrumento financiero o transaccién {por ejemplo,
derivados, acuerdos de recompra y recompra inversa o acuerdos de recibir
prestados y prestar titulos valores).

B52 De forma alternativa, una entidag puede agrupar la informacidn a revelar
cuantitativa requerida por ei pairafo 13C(a) a (¢) por tine de instrumento
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B53

financiero, y la informacién a revelar cuantitativa requerida por el parrafo 13C(c)
a (e) por contraparte. Si una entidad proporciona la informacion requerida por
contraparte, no se requiere que la entidad identifique las contrapartes por nombre.
Sin embargo, la designacion de contrapartes {Contraparte A, Contraparte B,
Contraparte C, etc.) permanecera congruente de afo a afio para ios anos

presentados para mantener la comparabilidad. La informacién a revelar cualitativa, - -

se considerara de forma que se pueda facilitar informacién adicional sobre los
tipos de contrapartes. Cuando la informacién a revelar sobre los importes del
parrafo 13C(c) a (e) se proporcione por contraparte, los importes que sean .
significativos individualmente en términos de los importes de las contrapartes.” -
totales se revelaran por separado y los importes individuales insignificantes de las
contrapartes restantes se agrupardn an una partida. ‘

Otros

La informacién a revelar especifica requerida por los parrafos 13C a 13E son
requerimientos minimos. Para cumpiir el objetivo del parrafo 13B una entidad
puede necesitar ampliarlos con informacion a revelar (cualitativa) adicional,
dependiendo de las condiciones de los acuerdos maestros de compensacion
exigibles y acuerdos relacionados, incluyendo la naturaleza de.los derechos de

compensacion, y sus efectos o efectos potenciales sobre la situacién financiera
de la entidad.
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Norma Internacional de Informacién Financiera 10 Estados Financieros ' L
Consolidados ‘

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y
preparacion de estados financieros consolidados cuando una entidad controla una
0 mas entidades distintas.

Cumplimiento del objetivo

2 Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF:

(a) requiere que una entidad (la controfadora) que controla una o mas entidades * . -
distintas (subsidiarias) presente estados financieros consolidados;

(b) define el principio de control, y establece el control como la base de la ' .
consolidacién; ' '

{c) establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar si
un inversor controla una participada y por ello debe consolidar dicha entidad;’

(d) establece los requerimientos contables para la preparacion de los estados
financieros consolidados; y '

(e) define una entidad de inversion y establece una excepcion de consolidar
ciertas subsidiarias de una entidad de inversion. :

3 Esta Norma no trata los requerimientos para contabilizar las combinaciones de
negocios ni sus efectos sobre la consolidacion, incluyendo la plusvalia gue surge
de una combinacion de negocios (véase la NIIF 3 Combinacion de Negocios).

Alcance

4 Una entidad gque es una controladora presentara estados financieros
consolidados. Esta NIIF se aplica a todas las entidades excepto a las siguientes:

(a) Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados si
cumple todas las condiciones siguientes:

() esuna subsidiaria total o parciaimente participada por otra entidad y toclos
3US otros propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin derecho a
voto, han sido informados de que la controladora no presentard estados
financieros consolidados y no han manifestado objeciones a elio;

(i) susinstrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado
no organizado, incluyendo mercados locales o regionales); '

(i) no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una
comisiun. de valores u otra organizacion reguladora, con el propdsito de
emitir algin tipo de instrumentos en un mercado publico; y
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(iv) su controladora Ultima, o alguna de las controladoras intermedias elabora |
estados financieros consolidados que se encuentran disponibles para uso
publico y cumplen con las NiIF.

(b) Los planes de beneficios post-empleo u otros planes de beneficios a largo

plazo a los empleades a los que se aplica la NIC 19 Beneficios a !os S
Empleados. o

() una entidad de inversién no necesita presentar estados financieros
consolidados si se le requiere, de acuerdo con el parrafo 31 de esta NIIF,
medir todas sus subsidiarias a valor razonable con cambios en resultados.

Control

5 Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicaciéon en una

entidad (la participada), determinara si es una controladora mediante Ia
evaluacion de su control sobre la participada.

6 Uninversor controla una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho,
a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y

tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre -
esta.

7 Por ello, un inversor controla una participada si y solo si éste retne todos A
los elementos siguientes:

{(a) poder sobre la participada (véanse los parrafos 10 a 14); : ' _ ﬂ ‘-3_ '='é )

(b) exposicién, o dereche, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada (véanse los parrafos 15 y 16);.y

{c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
- importe de los rendimientos del inversor (véanse los parrafos 17 y 18).

8 Un inversor considerara todos los hechos y circunstancias al evaluar si controla
una participada. El inversor evaluard nuevamente si controla una participada
cuando los hechos y circunstancias indiquen la existencia de cambios en uno o

mas de los tres elementos de control enumerados en el parrafo 7 (véanse los
parrafos B8O a B85).

9 Dos o méas inversores controlan de forma colectiva una participada cuando deben . .
actuar de forma conjunta para dirigir las actividades relevantes. En estos casos, . ‘
dado que ningdn inversor puede dirigir las actividades sin la cooperacién de los R
otros, ninguno controla individualmente la participada. Cada inversor
contabilizaria su participacién en la participada de acuerdo con las NIiIF -
correspandientes, tales como la NHF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 28 inversiones:
en Asociadas y Negocios Conjuntos o NIIF 9 Instrumentos Financieros. o
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Poder

10 Un inversor tiene poder sobre una participada cuando éste posee derechos que
le otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades refevantes, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.

11 El poder surge de derechos. En ocasiones la evaluacion del poder es sencilla, tal
' como cuando el poder sobre una participada se obtiene de forma directa y
Unicamente de los derechos de voto concedidos por los instrumentos de
patrimonio, tales como acciones y pueden ser evaluados mediante la
consideracion de los derechos de voto procedentes del accionariado. En otros |
casos, la evaluacién serd mas compleja y requerira considerar mas de un factor, .
por gjemplo cuando el poder procede de uno o méas acuerdos contractuales.

12 Un inversor con capacidad presente para dirigir las actividades relevantes tiene
poder incluso si su derecho a dirigir todavia no se ha ejercido. Evidencia de que -
el inversor ha estado dirigiendo actividades relevantes puede ayudar a determmar[ .
si el inversor tiene poder, pero esta evidencia no es, en sf misma, concluyente
para determinar sj dicho tiene poder sobre una participada. |

13 Si dos 0 mas inversores ostentan cada uno derechos existentes que le conceden
la capacidad unilateral para dirigir actividades relevantes diferentes, el inversor
que tiene la capacidad presente para dirigir las actividades que afectan de forma

més significativa a los rendimientos de fa participada tiene el poder sobre la
participada.

14 Un inversor puede tener poder sobre una participada incluso si otras entidades
tienen derechos existentes que les conceden la capacidad presente de participar
en la direccion de las actividades relevantes, por ejemplo cuando otra entidad
tiene influencia significativa. Sin embargo, un inversor que mantiene solo
derechos protectores no tiene poder sobre una participada, y &N consecuencia no
controla a esta (véanse los parrafos B26 a B28).

Réndimientos

15 Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes e
de su implicacién en la participada cuando los rendimientos del inversor '
procedentes de dicha implicacion tienen el potencial de variar como consecuencia:
del rendimiento de la participada. Los rendimientos del inversor pueden solo ser
positivos, so!o negativos o ambos, positivos y negativos.

16 Aungue sclo un inversor puede controlar una participada, mas de una parte puede
compartir el rendimiento de la participada. Por gjemplo, tenedores de

participaciones no controladoras pueden compartir las ganancias o distribuciones
de una participada.

Vincuiacién entre poder y rendimiento

17 Un inversor controla una participada si el inversor no tiene solo poder sobre la
participada y exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacidn en la participada, sino que también tiene la capacidad de utilizar su .~
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poder para influir en el rendimiento del inversor como consecuencia de dicha
implicacién en la participada.

18 Por ello, un inversor con derechos de toma de decisiones determinara si es un
principal o un agente. Un inversor que es un agente de acuerdo con los parrafos
B58 a B72 no controla una participada cuando ejerce derechos de toma de
decisiones que le han sido delegados.

Requerimientos de contabilizacion

19 Una controladora elaborara estados financieros consolidados utilizando
politicas contables uniformes para transacciones y otros sucesos dque,
siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas.

20. . Laconsolidacion de una participada comenzara desde la fecha en que el inversor

obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el contiol sobre ésta. -

21 Los parrafos B86 a B93 establecen guias para la elaboracién de los estados L

financieros consolidados.

Participaciones no controladoras

22 Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de’
situacién financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de la controladora. :

23 Los cambios en la participacion en la propiedad de una controladora en una
subsidiaria gue no den fugar a una pérdida de control son transacciones de
patrimonio (es decir, transacciones con los propietarios en su calidad de tales).

24 Los parrafos B94 a B96 eslablecen guias para la contabilizacién de las
participaciones no controladoras en los estados financieros consolidados.

Pérdida de control

25 Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:

(a) Dara de‘baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de
ser subsidiaria del estado de situacidn financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversidén conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha
inversion conservada y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a
esta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Ese valor razonable se
considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial
de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o, cuando proceda, como el
costo en el momento del reconccimiento inicial de una inversidon en una
asociada o negocio conjunto.

{(c) Reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la perdida de control
atribuible a la anterior participacién controladora.
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26

Los parrafos BO7 a B99 establecen las guias para la contabilizacién de la pérdida
de control.

. Determinacion de siuna entidad es una entidad de inversion

27

28

29

30

Una controladora determinara si es una entidad de inversién. Una entidad
de inversién es una entidad que: :

(a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el propésito de prestara =

dichos inversores servicios de gestién de inversiones:

(b) se compromete con sus inversores a que su propdsito de negocio sea
Gnicamente la inversion de fondos para obtener rendimientos por la
apreciacion del capital, ingresos de inversiones, o ambos, y

(c} mide y evalla el rendimiento de practicamente todas sus inversiones
sobre.la base del valor razonable.

los parrafos B85A a B85M proporcionan guias de aplicacién relacionadas.

Para evaluar si cumple la definicion descrita en el parrafo 27, una entidad
considerara si tiene las caracteristicas tipicas siguientes de una entidad de
inversion:

(@) tiene mas de una inversion (véanse los parrafos B850 a B85P):

(b) tiene mas de un inversor (véanse los parrafos B85Q a B85S)

(c) tiene inversores que no son partes relacionadas de la entidad {(véanse los’
parrafos-B&5T a B85U); y '

(d) tiene participaciones en la propiedad en forma de patrimonio o participaciones
similares (véanse los parrafos B85V a B85W).

La ausencia de cualquiera de estas caracteristicas tipicas no impide
necesariamente que una entidad se ciasifique como una entidad de inversién. Una
entidad de inversién que no tiene todas estas caracteristicas tipicas proporcionara
la informacién a revelar adicional requerida por el parrafo 9A de la NIIF 12
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.

St los hechos y circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los
tres elementos que constituyen la definicion de una entidad de inversion, tal como
se describen en el parrafo 27, o en las caracteristicas tipicas de una entidad de

inversion, tal como se describen en el parrafo 28, una controladora evaluara
nuevamente si es una entidad de inversion.

Una controladora que deja de ser una entidad de inversién o pasa a ser una

entidad de inversidn contabitizard el cambio en su estatus de forma prospectiva -
desde la fecha en la que ocurrié dicho cambio (véanse los parrafos 8100 y B101)

GD-FM-17 32




DECRETO NUMERO _3(23 de2013_  Pagina N°.371

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para fos
preparadores de la informacién financiera que conforman el Grupo 1 contenica en ef anexo def Decreto”

2784 de 2012

Entidades de inversion: excepcidn a la consolidacion

31

32

33

Excepto por lo descrito en el parrafo 32, una entidad de inversién no
consolidara sus subsidiarias ni aplicara la NIiF 3 cuando obtenga el control
de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversién medira una inversion

en una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
con [a NIIF 9.3

A pesar del requerimiento del parrafo 31, si una entidad de inversién tiene una
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de inversion de

laentidad de inversion (véanse los parrafos B85C a B85E), consolidara esa
subsidiaria de acuerdo con los péarrafos 19 a 26 de esta NIIF y aplicara los. -

requerimientos de la NIIF 3 para ia adquisicion de dicha subsidiaria;

Una controladora de una entidad de inversion consolidara todas las entidades que ™
controla, incluyendo las controladas a través de una subsidiaria que sea entidad
de inversidn, a menos que la controladora sea en si misma una cntidad de,

inversion.

al,

+ enesta NHF a la NITF 9 deberd interpretarse como una referencin o ki NIiC 39 ot mentos Finoncicros: Recenocimienio y Medicion ™
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Apéndice A

‘Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

actividades
relevantes

control de una
participada

controladora

Derecho de
destituc_:ic’)n

derechos
protectores

entidad de
inversién

estados
financieros
consolidados

grupo

participacion no
controladora

poder

quien toma
decisiones

Subsidiaria

‘A efectos de esta NIIF, las actividades relevantes son aquellas

de la participada que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la participada.

Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacidn en la participada y tiene la capacidad de influir en
£50s rendimientos a través de su poder sabre la participada.

Una entidad que controla una o mas entidades.

Derechos que privan a guien toma decisiones de su autoridad
para tomar decisiones.

Los derechos disefados para proteger la participacion de la
parte que mantiene esos derechos sin otorgar a esa parte o
poder sobre la entidad con la que esos derechos se relacionan. R

Una entidad que:

-(a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el proposito de -

prestar a dichos inversores servicios de gestion de
inversiones:

(b} se compromete con sus inversores a que su propodsito de
negccio sea Unicamente la inversién de fondos para obtener
rendimientos por la apreciacién del capital, ingresos de
inversiones, o ambos, y '

(c) mide y evallia el rendimiento de practicamente todas sus
inversiones sobre la base del valor razonable.

Los estados financieros de un grupo en el que los activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y flujos de efectivo de la |
controladora y sus subsidiarias se presentan como si se
tratase de una sola entidad econémica. '

Una controladora y todas sus subsidiarias.

El patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa o .
indirectamente, a la controladora.

Derechos existentes que otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes.

Una entidad con derechos de toma de decisiones que es un
principal o un agente para otras partes.

Una entidad que est4 controlada por otra entidad.
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Los siguientes términos se definen en la NIIF 11 y NIIF 12 informacién a Revelar sobre
Participaciones en Ofras Entidades, NIC 28 (modificada en 2011) o NIC 24 Informacion

a Revelar sobre Parfes Relacionadas y se utilizan en esta NIIF con el significado
-gspecificado en esas NIIF:

- = @sociada

-+ influencia signfficativa B S

* negocio conjunto
+ partes relacionadas
+ participacion en otra entidad

+ personal clave de la direccion

GD-FM-A7.42




DECRETO NUMERO . 3023  de 2013 Pégina N°.374 1 (i

- Porel cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacidn financiera para los
preparadores de la informacion financiera que conforman el Grupo 1 contenido en el anexo del Decreto
, 2784 de 2012

Apéndice B
Guia de aplicacién

Este Apendice forma parte integrante de la NIIF. Desctibe |a aplicacion de los parrafos 1
a 26 y tiene el mismo valor normativo que las otras partes de la NIIF.

B1 Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aunque algunos
aspectos de los ejemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad,
al aplicar la NIIF 10 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de
cada situacion concreta en detalle.

Evaluacion del control

B2 Para determinar si un inversor controla una participada éste evaluard si presenta -, i<
todos los siguientes elementos:

(a) poder sobre la participada;

(b) exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada; y '

(c} capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe
de los rendimientos del inversor. '

B3 La consideracion de los siguientes factores puede ayudar a realizar esa
determinacion:

(a) el propésito y disefio de la participada (véanse los parrafos B5 a B8);
(b} qué actividades son relevantes y la forma en que se toman las decisiones
sobre esas actividades (véanse los parrafos B11 a B13);
(c) si los derechos del inversor le otorgan la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes (véanse los parrafos B14 a B54); _
(d) si el inversor estd expuesto, o tiene derecho, a los rendimientos variables ..

procedenies de su implicacién en la participada {véanse los par afo B55 a
B57);y

(e) si el inversor tienen capacidad de utilizar su poder sobre la participada para

influir en el importe de los rendimientos del inversor (véanse los parrafos B58
y B72).

B4 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerard la naturaleza de
Su relacion con otras partes (veéanse los parrafos B73 a B75).

Proposito v disefio de una participada

B5 Al evaluar =l control de una participada, un inversor considerara ef propésito y
disefio de una participada para identificar las actividades relevantes, la forma en
gue se toman las decisiones sobre dichas actividades relevantes, quién tiene ia

capacidad presente de dirigir esas actividades y quién recibe los rendimientos de
éstas.
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B6

B7

B8

B9

B10

B11

Cuando se consideran el propdsito y disefio de una participada, puede quedar
claro que una participada estd controlada por medio de instrumentos de
patrimonio que otorgan al tenedor derechos de voto proporcionales, tales como
acciones ordinarias de la participada. En este caso, en ausencia de cualesquiera -

acuerdos adicionales que alteren la toma de decisiones, la evaluacion de control P
se centrara en queé parte, si la hubiera, es capaz de ejercitar los derechos de voto -
suficientes para determinar las politicas financiera y de operacién de la participada, -+~

(véanse los parrafos B34 a B50). En el caso mas sencillo, el inversor que mantiene - o
una mayoria de esos derechos de voto, en ausencia de otros factores, controla la
participada.

Para determinar si un inversor controla una participada en casos mas complejos,

puede ser necesario considerar algunos o todos los demds factores del parrafo
B3.

Una participada puede disefiarse de forma que los derechos de voto no sean el
factor dominante para decidir quién controla la participada, como pasa cuando los
derechos de voto se relacionan con las tareas administrativas y las actividades
relevantes se dirigen por medio de acuerdos contractuales. En estos casos, la
consideracion por parte de un inversor del propésito y disefio de la participada
incluird también la de los riesgos para los que la participada fue disefiada para ser
expuesta, los riesgos que se diseflaron para transferir a las partes involucradas
en dicha participada y si el inversor est4 expuesto a alguno o todos de esos
riesgos. La consideracion de los riesgos incluye no solo el riesgo a la disminucion
del valorde la inversion sino también el potenciat aumento del valor de de ésta. -

Poder

Para tener poder sobre una participada, un inversor debe tener derechos
existentes que den al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. A efectos de la evaluacion del poder, solo se considerardn los

derechos sustantivos y los que no son protectores (véanse los parrafos B22 a
B28).

La determinacion sobre si un inversor tiene poder dependeré de las actividades
relevantes, la forma en que se toman las decisiones sobre dichas actividades

relevantes y los derechos que tienen el inversor y las otras partes en relaciéon con
la participada.

Actividades relevantes y direccién de las actividades relevantes

Para numerosas participadas, sus rendimientos se ven afectados por un rango de E
actividades financieras y de operacién. Ejemplos de actividades que,.

dependiendo de las circunstancias, pueden ser relevantes, incluyen, pero no se
limitan a:

(a) ventay compra de bienes o servicios; _
(0) gestion de activos financieros durante su vida (incluyendo cuando haya
incumplimicnto); -
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B12

B13

(c) seleccion, adquisicién o disposicién de activos;
(d) investigacidn y desarrollo de nuevos productos o procesos; y
(€) determinacion de una estructura de financiacién u obtencién de financiacion,

Ejemplos de decisiones sobre actividades relevantes incluyen pero no se limitan
a

(a) el establecimiento de decisiones de Capital y operativas de la participada, - SR

incluyendo presupuestos; y

{(b) el nombramiento y remuneracion del personal clave de la gerencia de la

participada o suministradores de servicios y rescisién de sus servicios o .
empleo. L

En algunas situaciones, pueden ser actividades relevantes las gue se dan antes.
y después de que surja un conjunto concreto de circunstancias o de que tenga
lugar un suceso. Cuando dos 0 mas inversores tienen la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes y esas actividades tienen lugar en momentos
distintos, los inversores determinaran qué inversores tienen la capacidad de dirigir
las actividades que afectan de forma mds significativa a esos rendimiento en
coherencia con el tratamiento de los derechos de toma de decisiones simultaneos
(véase el parrafo 13). Los inversores reconsideraran esta evaluacién a Io largo del
tiempo si cambian los hechos o circunstancias relevantes.
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Ejempios de aplicacidon

Ejemplo 1

Dos inversores crean una participada para desarrollar y comercializar un
producto médico. Un inversor es responsable de desarrollar y obtener la
aprobacion del producto médico por parte del organismo regulador -esa
responsabilidad incluye tener la capacidad unilateral de tomar todas la
decisiones relativas al desarrollo del producto y obtener la aprobacion
del érgano regulador. Una vez el regulador ha aprobado el producto, el
otro inversor lo fabricara y comercializara -este inversor tiene la
capacidad unilateral de tomar todas las decisiones sobre la fabricacién y
comercializacion del proyecto. Sitodas las actividades -desarrollo y
obtencion de la aprobacién del regulador, asi como la fabricacion y -
comercializacion del producto médico- son actividades relevantes, cada
inversor necesita determinar si es capaz de dirigir las actividades que
afectan de forma mas significativa a los rendimientos de la participada.
Por consiguiente, cada inversor necesita considerar si desarrollar y
obtener la aprobacidn del regulador o fabricar y comercializar el
producto médico es la actividad que afecta de forma mas significativa a ;|
los rendimientos de la participada y si es capaz de dirigir esa actividad. ' o
Para determinar que inversor tiene poder, los inversores consideraran:

(a) el propdsito y diseno de la participada;

(b) los factores que determinan el margen de ganancia, ingresos de
actividades ordinarias y valor de la participada, asi como el valor
del productc médico;

(c) el efecto sobre los rendimientos de ia participada de la autoridad
para tomar decisiones de cada inversor con respecto a los
factores de (b); vy

(d) la- exposicion de los inversores a la variabilidad de los
rendimientos.

. Contintia...
...Continuacién SRR
Ejemplos de aplicacién 3
En este ejemplo concreto, 10s inversores necesitarian considerar |
también:
(e) la incertidumbre, vy el esfuerzo que requiere, la obtencién de la

aprobacion del regulador (considerando que el inversor logre con
éxito el desarrollo y obtencidon de la aprobacion del regulador de
productos médicos); y .

(f) qué nversor controla el producte médico una vez que se ha
superado la fase de desarrollo.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 2

Un vehiculo de inversién (la participada} se crea y financia con un
instrumento de deuda mantenido por un inversor (el inversor en la
deuda) e instrumentos de patrimonio mantenidos por un nimero de
otros inversores. El tramo de patrimonio se disefa para absorber las
primeras pérdidas y recibir los rendimientos residuales de Ia participada. . S
Uno de los inversores del patrimonio quien ostenta el 30 por ciento del : S
patrimonio es también el gerente del activo. La participada utiliza sus '
productos para comprar una cartera de activos financieros, que exponen
a la participada al riesgo de crédito asociado con el posible
incumplimiento de los pagos del principal e intereses de los activos. La
transaccion se comercializa al inversor de la deuda como una inversion
con exposicion minima al riesgo de crédito asociado con el posible
incumplimiento de los activos de la cartera debido a la naturaleza de
estos activos y porque el tramo de patrimonio esta disefiado para
absorber las primeras pérdidas de la participada. Los rendimientos de Ia
participada estan afectados significativamente por la gestién de la
cartera de activos de la participada, lo que incluye las decisiones sobre
la seleccion, adquisicion y disposicién de los activos dentro de las guias
relativas a la cartera y la gestién en caso de incumplimiento en-
cualquiera de los activos de dicha cartera. Todas esas actividades se
gestionan por el gerente de los activos hasta que los incumplimientos
alcanzan un proporcién éspecificada del valor de la cartera (es decir,
cuando el valor de la cartera es taf que el tramo de patrimonio de la o
participada se ha consumido}. Desde ese momento, un tercero fiduciario | o
gestiona los activos de acuerdo con las instrucciones del inversor de la
deuda. La gestion de la cartera de activos de la participada es una
actividad relevante de la participada. E| gerente de los activos tiene la
capacidad de dirigir las actividades relevantes hasta que los activos
incumplidos alcancen la proporcién especificada del valor de la cartera;
el inversor de la deuda tiene la capacidad de dirigir las actividades
relevantes cuando el valor de los activos incumplidos sobrepase esa
proporcion especificada del valor de la cartera, El gerente de los acivos
y el inversor de la deuda necesitan cada uno determinar si sSon capaces
de dirigir las actividades que afectan de forma maés significativa a los
rendimientos de la participada, incluyendo la consideracion del proposito
y disefio de la-participada, asi como la exposicion de cada parte a la
variabilidad de los rendimientos,

Derechos que otorgan poder a un inversor sobre una participada

B14  El poder surge de derechos. Para tener poder sobre una participada, un inversor 1
debe tener derechos existentes que le den la capacidad presente de dirigir las '
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M.22

B16

B17

B18

actividades relevantes. Los derechos que podrian dar poder a un inversor pueden
diferir entre participadas.

e

Ejemplos de derechos que, individualmente o en combinacién, pueden dar a un
inversor poder incluyen pero no se limitan a:

(a) derechos en forma de derechos de voto (o derechos de voto potenciales) de
una participada (véanse los parrafos B34 a B50),

(b) derecho a nombrar, reasignar o cesar a miembros del personal clave de la

gerencia de una participada que tengan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes;

(c) derecho a nombrar o cesar a otra entidad para que dirija las actividades
relevantes;

(d) derecho a dirigir la participada para realizar transacciones en beneficio del . i

inversor, o vetar cualquier cambio en éstas; y

(e} otros derechos (tales como derechos de toma de decisiones especificadas en '

un contrato de gerencia) que otorga al tenedor la capacidad de dirigir las
actividades relevantes.

Generalmente, cuando una participada tiene un rango de actividades financieras
y de operacion que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada y cuando se requiere continuamente una toma de decisiones
sustantiva con respecto a estas actividades, serén los derechos de voto o

similares lo que otorguen poder a un inversor, bien individuaimente o en
combinacion con otros acuerdos.

Cuando los derechos de voto puedan no tener un efecto significativo sobre los
rendimientos ge una paricipada, tales como cuando los derechos de voto
relacionados Unicamente con tareas administrativas y acuerdos cor-tractuales
determinen la direccién de las actividades relevantes, el inversor necesitard
evaluar esos acuerdos contractuales para determinar si tiene derechos suficientes

que le den poder sobre la pariicipada. Para determinar si un inversor tiene .
derechos suficientes para darle poder, el inversor considerara el propésito y = -

disefio de la participada (véanse los parrafos B5 a B8) y los requerimientos de los -
parrafos B51 a B54 junto con los parrafos B18 a B20).

En algunas circunstancias puede resultar dificil determinar si los derechos de un-
inversor son suficientes para darle poder sobre la participada. En estos casos,
para facilitar la evaluacion del poder a reaiizar, el inversor considerara la evidencia
de si tiene la capacidad factible de dirigir unilateralmente las actividades
relevantes. Se prestara atencidn, aunque no se limitarg, a los siguientes aspectos,
que, considerados conjuntamente con sus derechos y los indicadores de los
parrafos B19 y B20, pueden proporcionar evidencia de que los derechos del
inversor son suficientes para otorgarle poder sobre la participada:

(a) El inversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerio, nombrar o
aprobar al personal clave de la gerencia de la participada que tiene la
capacidad de dirigir las actividades relevantes.
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B19

{b) El inversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerlo, dirigir la
participada para realizar transacciones significativas en beneficio del INnversor, " -

0 puede vetar cualquier cambio en éstas.

(¢) El inversor puede dominar los procesos de nominacion para la eleccién de
miembros del érgano de gobierno de Ia participada o la obtencién de
delegaciones de derechos de voto de otros tenedores.

(d) Ei personal clave de Ja gerencia de la participada son partes relacionadas del
inversor (por ejempio, el ejecutivo principal de una participada y el ejecutivo
principal del inversor son la misma persona).

(e) La mayoria de los miembros del broano de gobierno de la participada son
partes relacionadas del inversor. :

Algunas veces habra indicaciones de que el inversor tiene una relacién especial -
con la participada, que sugiere que éste tiene algo mas que un participacién
pasiva en dicha participada. La existencia de cualquier indicador individual, o una
combinacion particular de indicadores, no significa necesariamente que se cumpla .
el criterio de poder. Sin embargo, tener aljo més que una participacion pasiva en

la participada puede indicar que el inversor tiene otros derechos. relacionados L
suficientes para otorgarle poder o proporcionar evidencia de la existencia de poder =~
sobre la participada. Por ejemplo, los siguientes elementos sugieren que el . -

inversor tiene algo mas que una particicacion pasiva en la participada lo que, en
combinacién con otros derechos, puede indicar poder: '

(a) El personal cilave de la gerencia que tiene la capacidad de dirigir Ias
actividades relevantes son empleados actuales del inversor o lo han sido
* anteriormente.

(b) Las operaciones de la participada dependen del inversor, tal como en las
situaciones siguientes:

(i) La participada depende del inversor para financiar una parte significativa
de sus operaciones.

(i) El inversor garantiza una parte significativa de las obligaciones de la
participada. '

(i) La paﬂicipada depende de los servicios criticos, tecnologia suministros o - o

materias primas del inversor.

(iv) Elinversor controla activos tales como licencias o marcas registradas que
son criticas para las operaciones de ia participada.

(v) La participada depende del inversor en materia de personal clave' de la
gerencia, tales como cuando el personal del inversor tiene conocimientos’
especializados de las operaciones de Ia participada.

() Una parte significativa de las actividades de la participada involucran o estan
realizadas en nombre del inversor.

(d) La exposicion del inversor, n los derechos, a rendimientos procedentes de su
implicaciéon -con la participada es desproporcionadamente mayor que sus
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B20"

B21

B22

- B23

votos u otros derechos similares. Por gjemplo, puede haber una situacion en
la que se otorgue a un inversor, o se exponga, a mas de la mitad de los

rendimientos de la participada pero mantenga menos de la mitad de los
derechos de votos de ésta. :

Cuanto mayor sea la exposicion del inversor, o los derechos, a la variabilidad de - S

los rendimientos procedente de su implicacion en una participada, mayor ser4 el
incentivo del inversor para obtener derechos suficientes que le den poder. Por

ello, estar mas expuesto a la variabilidad de los rendimientos es un indiciador de |
que el inversor puede tener poder. Sin embargo, la medida de la exposicion del = ©

inversor no determina, en si misma, si un inversor tiene poder sobre una
participada.

Cuando los factores establecidos en el parrafo B18 y los indicadores establecidos
en los parrafos B19 y B20 se consideran conjuntamente con los derechos del
inversor, se dara mayor peso a la evidencia de poder descrita en el parrafo B18.

Derechos sustantivos -

Un inversor, al evaluar si tiene poder, considerard solo los derechos sustantivos
relacionados con una participada (mantenidos por el inversor y otros). Para que

un derecho sea sustantivo, el tenedor debe poseer la capacidad factible de ejercer
ese derecho.

La determinacién de si los derechos son sustantivos requiere juicio profesional,

teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias. Los factores a considerar -+ ik

para llevar a cabo esa determinacion incluyen pero no se limitan a:

(a) Si existen barreras (econdmicas o de otro tipo) que impidan al tenedor (o

tenedores) el ejercicio de los derechos. Ejemplos de estas barreras incluyen
pero no se limitan a:

(il Penalizaciones financieras e incentivos que impedirian (o disuadirian) al
“tenedor del gjercicio de sus derechos.

(i) Un precio de ejercicio o conversion que crea una barrera financiera que
impediria (o disuadiria) al tenedor del ejercicio de sus derechos.

(i) Términos y condiciones gue hacen improbable gue los derechos fueran
ejercidos, por ejemplo, condiciones que reducen el limite temporal de su
gjercicio.

(iv) La ausencia de un mecanismo razonable, explicito, en los documentos de

constitucion de una participada o en las leyes o regulaciones aplicables
que permitiria al tenedor ejercer sus derechos.

(v} La incapacidad del tenedor de los derechos de obtener la informacién * -

necesaria para ejercer sus derechos.

(vi) Barreras operativas o incentivos que impedirian (o disuadirian) al tenedor
del ejercicio de sus derechos (por ejemplo la ausencia de otros gerentes
con voluntad o capacidad de proporcionar servicios especializados o
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- proporcionar los servicios y nacerse cargo de otras participaciones
mantenidas por el gerente implicado).

{vii) Requerimientos legales o de regulacién que impiden al tenedor el gjercicio
de sus derechos (por ejemplo cuando se prohibe a un inverscr extranjero
el gjercicio de sus derechos).

(b) Cuando el ejercicio de los derechos requiere el acuerdo de mds de una parte,
0 cuando los derechos se mantienen por mas de una parte, si existe o no un
mecanismo gque proporciona a esas partes la capacidad factible de ejercer sus
derechos de forma colectiva en el caso de que decidan hacerlo asl. La
ausencia de tal mecanismo es un indicador de que los derechos pueden no
ser sustantivos. Cuantas més partes estén obligadas a ponerse de acuerdo -
para gjercer los derechos, menos probable serd que esos derechos sean

sustantivos. Sin embargo, un consejo de administracién cuyos miembros son” - -]

independientes de quien toma decisiones puede servir como mecanismo para”
que numeroses inversores actuen de forma colectiva en el ejercicio de sus:
derechos. Por ello, es méas probable que derechos de destitucion gjercitables
por un consejo de administracién independiente sean sustant'/os, que si los.
mismos derechos fueran ejercitables individualmente por un gran ndimero de
inversores.

(c) Sila parte o partes que mantienen los derechos se beneficiarian del ejercicio
de esos derechos. Por ejemplo, el tenedor de derechos de vota potenciales
en una participada (véanse los parrafo B47 a B50) considerard el precio de
ejercicio o conversién del instrum>nto. Las dléausulas y condiciones de los
derechos de voto potenciales son mas probables que sean sustantivos
cuando el instrumento tiene un precio favorable o el inversor se beneficiaria
por otras razones (por ejemplo mediante la realizacién de sinergias entre el
inversor y la participada) del ejercicio o conversion del instrumento.

B24° Cuando las decisiones sobre la direccién de las actividades de relevancia
' - necesitan realizarse, para ser sustantivos 1os derechos también necesitan ser .
ejercitables. Usualmente, para ser sustantivos, los derechos necesitan ser

ejercitables en el presente. Sin embargo, algunas veces los derechos pueden ser’
sustantivos, aun cuando los derechos no séan ejercitables en el presente.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 3

La participada tiene reuniones anuales de accionistas en las setoman
decisiones para dirigir las actividades relevantes. La proxima reunién
programada de accionistas es dentro de ocho meses. Sin embargo, los
accionistas que de forma individual o colectiva mantienen al menos el 5
por ciento de los derechos de voto pueden convocar una reunion
extraordinaria para cambiar las politicas existentes sobre las actividades
relevantes, aunque fos requerimientos de convocatoria a los otros
accionistas implican gue esta reunién no podra celebrarse antes de 30
dias. Las politicas sobre las actividades relevantes pueden cambiarse
solo en reuniones de accionistas programadas o extraordinarias. Esto
incluye la aprobacion de ventas significativas de activos, asi como la
realizacion o disposicion de inversiones significativas.

Los anteriores hechos y circunstancias ocurridos se aplican a los

ejemplos 3A a 3D que se describen a continuacién. Cada ejemplo se
considera de-forma aislada.

Continaa...
...Continuacion

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 3A

Un inversor mantiene una mayoria de derechos de voto en ia
participada. Los derechos de voto del inversor son sustantivos porque el
inversor es capaz de tomar decisiones sobre la direccidn de las
actividades relevantes cuando necesitan tomarse. El hecho de que
vayan a transcurrir 30 dias antes de que el inversor pueda ejercer sus
derechos de voto no impide que el inversor tenga la capacidad presente
de dirigir las actividades relevantes a partir del momento en que el
inversor adquiere la participacion.
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*Ejempios de aplicacién

Ejemplo 3B

Un inversor es parte de un contrato a términe para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada. La fecha de liquidacion del contrato a
término es de 25 dias. Los accionistas existentes no son capaces de
cambiar las politicas existentes sobre las actividades relevantes porgue
una reunién extraordinaria no se puede mantener hasta pasados 30
dias, en cuyo momento el contrato a término habra sido liquidado. Por
ello, el inversor tiene derechos que son esencialmente equivalentes a la
mayoria de los accionistas del ejemplo 3A anterior {es decir, el inversor
gue mantiene el contrato a término puede tomar decisiones sobre la S (8
direccion de las actividades relevantes cuando necesiten tomarse). Ei N B YE
contrato a término del inversor es un derecho sustantivo que otorga al |
inversor la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes
incluso antes de que se liquide el contrato a término.

Ejemplo 3C

Un inversor mantiene una opcién sustantiva para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada que es ejercitable en 25 dias y el precio es
muy favorable. Se llegaria a la misma conclusién que en el ejemplo 3B.

Ejemplo 3D ,

Un inversor es parte de un contrato a término para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada sin otros derechos relacionados con ésta.

La fecha de liquidacidn del contrato a término es dentro de seis meses. TR NE
Al contrario de los ejemplos anteriores, el inversor no tiene la capacidad - e
presente de dirigir las actividades relevantes. Los accionistas existentes SR A
tienen la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes porque
pueden cambiar las politicas existentes sobre dichas actividades antes o R
de que se liquide el contrato a término. o e

B25 Los derechos sustantivos ejercitables por otras partes pueden impedir a un
inversor controlar la participada con la que se relacionan esos derechos. Fstos
derechos sustantivos no requieren que los tenedores tengan la capacidad de
pqner en marcha decisiones. Siempre que los derechos no sean meramente
protectores (véanse los parrafos B26 a B28), los derechos sustantivos mantenidos
por otras partes pueden impedir al inversor controlar la participada incluso si ios
derechos otorgan a los tenedores solo la capacidad presente de aprobar o
bloguear decisiones relacionadas con actividades relevantes.

Derechos protectores

B26  Alevaluar silos derechos otorgan a un inversor poder sobre una participada, dicho - o
inversor evaluard si sus derechos, y los derechos mantenidos por otros, son. AR
derechos protectores. Los derechos protectores se relacionan con cambios . .
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B27

B28

B29

B30

B31

B32

B33

sustantivos de las actividades de una participada o se aplican en circunstancias :
excepcionales. Sin embargo, no todos los derechos que se aplican en.

circunstancias excepcionales o dependen de sucesecs son protectores (véanse los
parrafos B13 y B53). :

Puesto que los derechos protectores son disefiados para proteger las
participaciones de sus tenedores sin oforgar poder a esa parte sobre la participada
con la que esos derechos se relacionan, un inversor que mantiene solc derechos

protectores puede no tener poder o impedir a otra parte tener poder sobre una
participada (véase el parrafo 14).

Ejemplos de derechos protectores incluyen pero no se limitan a:

(a) Derechos de un prestamista a limitar que un prestatario lleve a cabo
actividades que podrian cambiar de forma significativa ei riesgo de crédito del
prestatario en detrimento del prestamista.

(b) El derecho de una parte que mant.ene una participacion no controladora en
una participada a aprobar gastos de capital mayores de lo requerido en el
curso ordinario del negocio, o a aprobar la emision de instrumenios de deuda
0 patrimonio.

{c) Elderechc de un prestamista a tomar los activos de un prestatario si éste no
cumple las condiciones de reembolso del préstamo especificadas.

Franquicias

Un acuerdo de franquicia en el que ia participada es la franquiciada a menudo
concede log derechos de. franquiciador que se disefian para proteger la marca de
franquicia. Los acuerdos de franquicia habituaimente conceden al franquiciador

algunos derechos de toma de decisiones con respecto a las operaciones de la
franquiciada.

Generalmente, los derechos del frangquiciador no limitan la capacidad de partes
distintas de este para tomar decisiones oue tienen un efecto significativo sobre los
rendimientos del franquiciado. Ni hacen que los derechos del franquiciador en *
acuerdos de franquicia necesariament~ e den la capacidad preser:e de dirigir las .
actividades que afectan significativamente a ios rendimientos de la franquiciada.

Es necesario distinguir entre terer la capacidad presente de tomar decisiones que

afecten significativamente a ios rendimientos de la franquiciada y tener la
capacidad de tomar decisiones que protejan la marca de franquicia. E!
franquiciador no tiene poder sobre el franquiciado si otras partes tienen derechos

existentes que les otorgan la capacdad presenie de dirigir las actividades
relevantes de la franquiciada.

Mediante Iz realizacion de un acuerdo de franquicia el franquiciado ha tomado
una decision uniiateral de operar su negocic de acuerdo con las clausulas de!
acuerdo de franquicia, perc por su propia cuenta.

El control sobre decisiones sustantivas tales como la forma legal de la
franquiciada y su estructura de finarciacion puede determinarse por partes

GD-FM-17.v2




DECRETO NUMERO ° 3023 de 2013 Pagina N°. 386

Por ef cual se medifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadores de la informacién financiera que conforman el Grupo 1 contenido en el arexo dei Decreto

2784 de 2012

B34

B35

B36

B37

B38

distintas del frangquiciador y puede afectar Je forma significativa a los rendimientos
de la franquiciada. Cuanto mas Lajo sea el nivel de apoyo financiero

proporcionado por el franquiciador y mas baja sea la exposicién del franquiciador - . .1

a la variabilidad de los rendimientos de la franquiciada, mayor ser4 la probabilidad
de que el franquiciador tenga Unicamerte derechos prolectores.

Derechos dé voto

A menudo un inversor tiene la capacidad presente, a través de los derechos de
voto o similares, para dirigir las actividades relevantes. Un inversor considerard’
los requerimientos de esta seccién (parrafos B35 a B50) si las actividades
relevantes de una participada estan dirigidas a través de los derechos de voto.

-

Poder con una mayoria de derechos de voto

Un inversor que mantiene més de la mitad de los derechos de voto de una
participada tiene poder en las siguientes situaciones, a menos de que se apliquen
los parrafos B36 o B37:

(@) las actividades relevantes son dirigidas por el voto del tenedor de la mayoria
de los derechos de voto, o

(b) una mayoria de los miembros del érgano de gobierno que dirige las  :

aclividades relevantes se nombran por el voto del tenedor de la mayoria de
los derechos de voto. _

Mayoria de los derechos de voto pero no de poder

Para un inversor que mantiene més de la mitad de los derechos de voto de una,

participada, para tener poder sobre una participada, los derechos de voto del
inversor deben ser sustantivos, de acuerdo con los parrafos B22 a B25, y debe
proporcionar al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes, que a menudo serda mediante ia determinacién de las politicas
financieras y de operacién. Si otra entidad tiene derechos existentes que
proporcionen a esa entidad el derecho de dirigir las actividades relevantes y esa

entidad no es un agente del inversor, el inversor no tiene poder sobre ia
participada.

Cuando los derechos de voto no son sustantivos, un inversor no tiene poder sobre
una participada, aun cuando el inversor mantenga la mayoria de los derechos de
voto en la participada. Por ejemplo, un inversor que tiene mas de Ia mitad de los
derechos de voto de una participada puede no tener poder si las actividades

relevantes estan sujetas a la direccién de un gobierno, tribunal, administrador, .
depositario, liquidador o regulador.

Poder sin una mayoria de derechos de voto

Un inversor puede tener poder incluso si mantiene menos de una mayoria de los
derechos de voto de una participada. Un inversor puede tener poder con menos
de una mayoria de los derechos de voto de una participada, por ejemplo, a través:
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{a) un acuerdo contractual entre el inversor y otros tenedores de voto (véase el
parrafo B39);

b) derechos QUe surgen de otros acuerdos contractuales (véase el parrafo B40);

-

(
{c) derechos de voto del inversar (véanse los parrafos B41 a B45);
{(d)} derechos de voto potenciales (véanse los parrafos B47 a B50); o
(e) una combinacién de (a) a (d).

Acuerdo contractual con ofros fenedores de voto

- B39 Un acuerdo contractual entre un inversor y otros tenedores de voto puede otorgar -

- al inversor el derecho a ejercer derechos de voto suficientes para darle poder,. .
incluso si no tiene derechos de voto suficientes para darle ese poder sin el
acuerdo contractual. Sin embargo, un acuerdo contractual puede asegurar que ei
inversor pueda dirigir suficientemente a otros tenedores de voto sobre la forma de

votar para permitir a dicho inversor tomar decisiones sobre las actividades
relevantes.

Derechos procedentes de otros acuerdos contractuales

B40  Oftros derechos de toma de decisiones, en combinacion con derechos de voto,
pueden otorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. Por ejemplo, los derechos especificados en un acuerdo contractual en
combinacién con los derechos de voto pueden ser suficientes para dar a un
inversor la capacidad presente de dirigir los procesos de fabricacion de una
participada o dirigir otras actividades financieras o de operacion de ésta que afecte
significativamente a los rendimientos de dicha participada. Sin embargo, en .. . .
ausencia de cualesquieta otros derechos, la dependencia econdmica de una
participada con el inversor (tal como las relaciones de un suministrador con su |

principal cliente) no conduce a que dicho inversor tenga poder sobre la-
participada. ' :

Derechos de voto del inversor

B41  Cuando el inversor tiene la capacidad factible de dirigir 1as actividades relevantes
de forma unilateral, un inversor con menos de la mayoria de los derechos de voto
tiene derechos gue son suficientes para otorgarle poder.

B42 Al evaluar si los derechos de voto de un inversor son suficientes para otorgarle
poder, éste considerara todos los hechos y circunstancias, incluyendo:

(2) el montante de los derechos de voto gue mantiene el inversar en relacion con

el montante y dispersién de los que mantienen otros tenedores de voto,
destacando que:

() cuantos mas derechos de voto mantenga un inversor, mayor sera la

probabilidad de que el inversor tenga derechos existentes que le otorguen - ©.-

la capacidad presente de dirigir ias actividades relevantes,
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B43

(i) cuantos mas derechos de vote mantenga un inversor en relacion a otrosf“
tenedores de voto, mayor serd la probabitidad de que el inversor tenga

derechos existentes que le o%orgl.an la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes;

(i) cuantas més partes necesitaran actuar conjuntamente para que el
inversor perdiera una votacién, mayor sera la probabilidad de que el
inversor tenga derechos existe; tes que le otorguen la capacidad presente
de dirigir las actividades relevantes:

(b} los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores
de voto u otras partes (véanse los parrafo B47 a B50);

(c) derechos que surgen de otros acuerdos contractuales (véase el parrafo B40)
y

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor
tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes o
en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los @
patrones de conducta de voto en reuniones de accionisias anteriores. '

H

Cuando la direccién de las actividades relevantes se determina por mayoria de.

voto y un inversor mantiene de forma significativa mas derechos de voio que:. .. -

cualquier otro tenedor de voto o grupo organizado de tenedores de voto, y los
otros accioniste.s se encuentren ampliamente dispersos, parece claro, después de
considerar los factores enumerados en 2l pérrafo 42(a) a (¢) por si SC'0S, que el
inversor tiene poder sobre la participada.

Eemphsdeammadén

Ejemplo 4

Un inversor adquiere el 48 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Los derechos de voto restantes se mantienen por miles de
accionistas, ninguno individualmente mantiene mas del 1 por ciento de
los derechos de voto. Ninguno de los accionista tiene ningun acuerdo
para consultar con cualquiera de los otros o tomar decisiones colectivas.
Al evaluar la proporcién de derechos de voto a adquirir, sobre la base de
ia dimension relativa de los otros accionistas, el inversor determing que
un 48 por ciento de participacién seria suficiente para darle el control, En
este caso, sobre la base de la dimensidn absoluta de Su participacion y
de la dimension relativa de los otros accionistas, el inversor concluye
que tiene participacién de voto dominante suficienie para cumplir e

criterio de poder sin necesidad de considerar las otras evidencias de
poder.

Continaa...

GD-FM-17.v2




, 3023 -
DECRETO NUMERO de 2013 Pagina N°.389

Por el cual se modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadores de fa informacién financiera que conforman el Grupo 1 contenido en el anexo del Decretfo
2784 de 2012

...Continuacion

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 5

El inversor A mantiene el 40 por ciento de los derechos de voto de una
participada y doce inversores distintos mantienen cada uno un 5 por
ciento de los derechos de voto de ésta. Un acuerdo de accionistas
concede al inversor A el derecho a nombrar, destituir y establecer la
remuneracién de la gerencia responsable de dirigir las actividades
relevantes. Para cambiar el acuerdo, se requiere una mayoria de voto
de dos tercios de los accionistas. En este caso, el inversor A concluye
que la dimensién absoluta de la participacién del inversor y la dimer.sién
relativa de [os otros accionistas por si solas no son concluyentes para
determinar st el inversor tiene derechos suficientes para otorgarle poder.
Sin embargo, el inversor A determina que su derecho contractual para
nombrar, destituir y establecer la remuneracion de la gerencia es
suficiente para concluir que tiene poder sobre la participada. Al evailuar
si el inversor A tiene poder, no se considerara el hecho de que el
inversor A pueda no haber ejercido este derecho o la probabilidad de
que el inversor A ejercite su derechc¢ a seleccionar, nombrar o destituir a
la gerencia.

- B44  En otras situaciones, puede estar claro después de considerar los factores .

enumerados en el parrafo B42(a) a (c) por si mismos que un inversor no tiene -

poder.

Ejemplo de aplicacion

Ejemplo 6

El inversor A mantiene el 45 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros dos inversores mantienen cada uno el 26 por ciento
de los derechos de voto de ésta. El resto de los derechos de voto los
mantienen otros tres accionistas, cada uno con un 1 por ciento. No
existen otros acuerdos que afecten a la toma de decisiones. En este
caso, la dimension de la participacion de voto del inversor A y s4 tamahno
relativo con respecto a los otros accionistas son suficientes para concluir
que el inversor A no tiene poder. Unicammente necesitarian cooperar los
otros dos accionistas para ser capaces de impedir que el inversor A
dirigiera las actividades relevantes de la participada.

B45  Sin embargo, los factores enumerados en el parrafo B42(a) a (c) por si mismos
pueden no ser concluyentes. Si un inversor, habiendo considerado esos factores, ©
no tiene claro si tiene poder, considerard hechos y circunstancias adicionales,.
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tales como si otros accionistas son pasivos por naturaleza como demostraron .
mediante patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores. .
Esto incluye la evaluacion de los factores establecidos en el parrafo B18 vy los
indicadores de los parrafos B19 y B20. Cuantos menos derechos de voto
mantenga el inversor, y menos partes necesitaran actuar conjuntamente para que
el inversor perdiera una votacién, mayor seria la dependencia de hechos y
circunstancias adicionales para evaluar si los derechos del inversor son
suficientes para otorgarle poder. Cuando Ios hechos y circunstancias de los
parrafos B18 a B20 se consideren conjuntamente con los derechos del inversor,
se dara mayor peso a la evidencia de poder del parrafo B18 que a los indicadores
. de poder de los parrafos B19 y B20.

Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 7

Un inversor mantiene el 45 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros once inversores mantienen cada uno el 5 por ciento
de los derechos de voto de dicha participada. Ninguno de los accionista
tiene acuerdos contractuales para consultar con cualquiera de los otros
0 tomar decisiones colectivas. En este caso, la dimensién absoluta de |a
participacion del inversor y la dimensién relativa de los otros accionistas
por si solas no son concluyentes para determinar si el inversor tiene
derechos suficientes para otorgarle poder sobre la participada. Deberian
considerarse hechos y circunstancias adicionales que pudieran
proporcionar evidencia de que el inversor tiene, o no, poder.

Ejemplo 8

Un inversor mantiene el 35 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros tres inversores mantienen cada uno el 5 por ciento de
los derechos de voto de la participada. Los derechos de voto restantes
$€ mantienen por numerosos accionistas, ninguno individualmente
mantiene mas del 1 por ciento de los derechos de voto. Ningin
accionista tiene acuerdos para consuitar con cualquiera de los otros o
“tomar decisiones colectivas. Las decisiones sobre las actividades
relevantes de la participada requieren la aprobacién de la mayoria de los
votos emitidos en las reuniones de accionistas correspondientes -en {as
correspondientes reuniones de accionistas recientes se han emitido el
75 por ciento de los derechos de voto de |a participada. En este caso, la
participacion activa de los otros accionistas en reuniones de accionistas
recientes indica que el inversor na tendria Ia capacidad factible de dirigir
de forma unilateral las actividades relevantes, independientemente de si
el inversor ha dirigido las actividades relevantes porgue un namero

suficiente de otros accionistas votaron en el mismo sentido que el
inversor.
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B46  Si no esta claro, habiendo considerado los factores enumerados en el parrafo
B42(a} a (d), que el inversor tenga poder, el inversor no controla la participada.

Derechos de voto potenciales

B47 Al evaluar el control, un inversor considerara sus derechos de voto potenciales,
asi como los derechos de voto potenciales mantenidos por otras partes, para
determinar si tiene poder. Los derechos de voto potenciales son derechos a
obtener derechos de voto de una participada, tales como los gue surgen de
instrumentos convertibles u opciones, incluyendo contratos a término. Esos
derechos de voto potenciales se consideraran Unicamente si son sustantivos
(véanse los parrafos B22 a B25).

B48 Al considerar los derechos de voto potenciales, un inversor considerara el
propdsito y disefio del instrumento, asi como el propésito y diseno de cualquier
otra implicacién que tenga el inversor con la participada. Esto incluye una
evaluacion de las diversas clausulas y condiciones del instrumento, asi como de

jas expectativas aparentes del inversor, motivos y razones para acordar dichas
clausulas y condiciones. *

B49  Sielinversor tiene tambien votos u otros derechos de toma de decisiones relativos
a las actividades de la participada, éste evaluara si esos derechos, en
combinacion con derechos potenciales de voto, le otorgan poder.

B50 Los derechos de voto potenciales sustantivos por st mismos, ¢ en combinacion
con otros derechos, pueden otorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir
las actividades relevantes. Por ejemplo, este probablemente sea el caso cuando
un inversor mantiene el 40 por ciento de los derechos de voto de una participada
y, de acuerdo con el parrafo B23, mantiene derechos sustantivos que surgen de
opciones para adquirir un 20 por ciento adicional de los derechos de voto.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 9

El inversor A mantiene et 70 por ciento de los derechos de voto de una
participada. El inversor B tiene el 30 por ciento de los derechos de voto
de la participada, asi como una opcién para adquirir la mitad de los
derechos de voto del inversor A. La opcidn es ejercitable para los
préximos dos afios a un precio fijo que es muy desfavorable (y se
espera que se mantenga asi por ese periodo de dos afos). Et inversor A
"ha estado ejerciendo sus votos y esta dirigiendo de forma activa las
actividades relevanies de la participada. En este caso, el inversor A es
probable que cumpla el criterio de poder porque parece tener la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes. Aungue el
inversor B tiene opciones ejercitables en el momento presente para _ .
comprar los derechos de voto adicionales (que si se ejercen le darian ‘
mayoria de derechos de voto en la participada), las clausulas y |
condiciones asociadas con esas opciones son tales que las opciones no
se consideran sustantivas.

Ejemplo 10

El inversor Ay otros dos inversores mantienen cada uno un tercio de los
derechos de voto de una participada. La actividad de negocio de la
participada esta estrechamente relacionada con el inversor A, Junto con
sus instrumentos de patrimonio, el inversor A también mantiene
instrumentos de deuda que son convertibles en acciones ordinarias de la
participada en cualquier momento por un precio fijo que es desfavorable
(pero no muy desfavorable). Si se convirtiera la deuda, el inversor A
mantendria el 60 por ciento de los derechos de voto de la participada. Si
se convirtieran los instrumentos de deuda en acciones ordinarias, el
inversor A se beneficiaria de la realizacion de sinergias. El inversor A
tiene poder sobre la participada porque mantiene derechos de voto
sobre ésta junto con derechos de voto potenciales sustantivos que le o o
otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes. ' =

Poder cuando los derechos de voto o similares no tienen un efecto
significativo sobre los rendimientos de la participada

B51 Al evaluar el proposito y disefo de una participada (véanse los parrafos B5 a B8),
un inversor considerara la implicacién y decisiones tomadas en la creacién de la
participada como parte de su disefio y evaluara silas condiciones y caracteristicas
de la transaccion de la implicacion proporcionan al inversor derechos que son
suficientes para otorgarle poder. Estar involucrado en el disefio de una participada
en sf mismo no es suficiente para dar a un inversor control. Sin embargo, la
implicacién en el disefia puede indicar que el inversor tuvo la oportunidad de
obtener derechos que son suficientes para otorgarle poder sobre la participada.
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B52 Ademas, uninversor considerara acuerdos contractuales tales como derechos de
compra, de venta y de liquidacion establecidos en la creacion de la participada.
Cuando estos acuerdos contractuales involucren actividades que estan
estrechamente relacionadas con la participada, estas actividades son, en esencia,
una parte integral de las actividades globales de ésta, aun cuando puedan tener
lugar al margen de los limites legales de la participada. Por ello, los derechos de
toma de decisiones explicitos o implicitos insertados en los acuerdds
contractuales que estan estrechamente relacionados con la participada

necesitaran considerarse como actividades relevantes al determinar el poder
sabre la participada.

B53 Para algunas participadas, las actividades relevantes suceden solo cuando
surgen circunstancias patticulares o tienen lugar eventos. La participada puede
estar disefada de forma que la direccion de sus actividades y sus rendimientos
estén predeterminados a menos y hasta que surjan esas circunstancias
particulares o fengan lugar los sucesos. En este caso, solo las decisiones sobre
las actividades de la participada, cuando esas circunstancias o sucesos tengan
iugar, pueden afectar significativamente a sus rendimientos-y por ello ser
actividades relevantes. Las circunstancias o sucesos no necesitan haber ocurrido
para gue un inverser con la capacidad para tomar esas decisiones tenga poder.
El hecho de que el derecho a tomar decisiones esté condicionado a que surjan

circunstancias o tengan lugar sucesos no hacen, por si mismos, esos derechos
protectores.

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 11

La tnica actividad de negocio de una participada, tal como se especifica
en sus documentos de constitucidn, es comprar derechos por cobrar y
administrarlos diariamente para sus inversores. La administracion diaria
incluye el cobro y transferencia de los pagos del principal e intereses
cuando sean exigibles. Hasta que haya incumplimiento de un derecho
por cobrar la participada vende de forma automatica el derecho por
cobrar a un inversor sequn lo acordado de forma separada en un
acuerdo de venta entre el inversor y la participada. La dnica actividad
relevante es gestionar los derechos por cobrar hasta que haya
incumplimiento porque es la Gnica actividad que afecta de forma
significativa a los rendimientos de la participada. La gestion de los
derechos por cobrar antes del incumplimienio no es una actividad
relevante porgue no requiere tomar decisiones sustantivas que puedan
afectar de forma significativa a [os rendimientos de la participada -las
actividades anteriores al incumplimiento estan predeterminadasy - -
conllevan solo cobrar los flujos de efectivo cuando sean exigibles y
transferirlos a los inversores.
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Ejemplos de aplicacién

Por ello, al evaluar las actividades globaies de la participada que afectan R
de forma significativa a los rendimientos de ésta, solo se debe - B
considerar el derecho del inversor a gestionar los activos hasta que haya
incumplimiento. En este ejemplo, el disefio de la participada asegura
que el inversor tiene autoridad para tomar decisiones sobre las _
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos y en el o S
momento exacto en que se requiere esta autoridad para tomar ‘
decisiones. Las clausulas del acuerdo de venta son globales pa.a todas
las transacciones y la constitucién de la participada. Por ello, tas
clausulas del acuerdo de venta jurto cen los documentos de constitucion
de la participada llevan a la conclusién de que el inversor tiene poder
sobre la participada adn cuando el inversor tenga la propiedad de los
derechos por cobrar solo hasta que haya incumplimiento y gestione los
derecho por cobrar incumplidos al margen de les limites legales de la
participada.

Ejemplo 12

Los unicos activos de una participada son los derechos por cobrar.
Cuando se consideran el propésito v disefio de la participada, se
~determina que la Unica actividad relevante es gestionar los derechos por
cobrar hasta que haya incumplimiento. La parte que tiene la capacidad
de gestionar los derecho por cobrar incumplidos tiene poder sobre |a

participada independientemente de si algunos prestatarios han
incumplido.

B54  Un inversor puede tener un compromiso explicito o implicito de asegurar gue una
participada continuard operando como se disefid. Este compromiso puede
incrementar -la exposicidon del inverscr a a variabilidad de los rendimientos y por
ello incrementar el incentivo para que el inversor obtenga derechos suficientes
para otorgarle poder. Por ello, un compromiso para asegurar que una participada

- operara como se disefid puede ser un indicador de que el inversor tiene poder,
pero no ctorga, por si mismo, al inversor poder, ni impide a otra parte tener poder.

Exposicion, o derechos, a rendimientos variables de la participada

B55 Al evaluar si un inversor tiene control sobre una participada, el inversor -
determinara- si esta expuesto, o tiene derechos, a los rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la pz ticipada.

B56  Los rendimientos variables son rendimientos no fijos que tienen el potencial de -
variar como consecuencia del rendimiento de una participada. L.os rendimientos .. L
variables pueden ser solo positivos, solo negativos o tanto positivos como @ -
negativos (veéase el parrafo 15). Un inversor evaluara si los rendimientos '4
procedentes de una participada son variables y la forma en que éstos estéan en la
base de la esencia del acuerao independientemente de la forma legal de los
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rendimientos. Por ejemplo, un inversor puede mantener un bono con pagos a tasa
de interés fija. Los pagos a tasa de interés fija son rendimientos variables para el
propésito de esta NHF porque estan sujetos al riesgo de incumplimiento y exponen
al inversor al riesgo de crédito del emisor del bono. El volumen de la variabilidad
(es decir hasta qué punto son esos rendimientos variables) dependera del riesgo
de crédito del bono. De forma andloga, comisiones de rendimiento fijas para
gestionar los activos de una participada son rendimientos variables porque
exponen al inversor al riesgo de rendimiento de la participada. El volumen de
variabilidad dependera de la capacidad de la participada para generar suficientes
ingresos para pagar la comision.

B57  Ejemplos de rendimientos incluyen:

(a) Dividendos, otras distribuciones de beneficios econdmicos procedentes de la
participada (por ejemplo intereses de titulos de deuda emitidos por la
participada) y cambios en el valor de la inversién del inversor en la participada.

(b) Remuneracién por administrar los activos o pasivos de una participada,
comisiones y exposicién a pérdidas por proporcionar apoyo de crédito o
liguidez, participaciones residuales en los activos y pasivos de la participada
en la liguidacion de ésta, beneficios fiscales, y acceso a liquidez futura que un
inversor tenga por su implicacién en una participada.

{(c) Rendimientos que no estdn disponibles para otros tenedores de
participaciones. Por ejemplo, un inversor puede utilizar sus activos en
combinacion con los activos de la participada, tales como combinacion de
funciones operativas para conseguir economias de escala, ahorro de costos,
fuentes de productos escasos, obtener acceso a conocimientos del

propietario o limitando algunas operaciones o activos, para mejorar el valor
de otros activos del inversor.

Vinculacion entre poder y rendimiento

Poder delegado

B58 Cuando un inversor con derechos de toma de decisiones (quien toma decisiones)
evalla si controla una participada, determinara si es un principal o un agente. Un
inversor también determinara si otra entidad con derechos de toma de decisiones
esta actuando como un agente del inversor. Un agente es una parte dedicada
principalmente a actuar en nombre y a beneficio de otra parte o partes (el principal
o principales) y, por eflo, no controla la participada cuando ejerce su autoridad
para tomar decisiones {véanse los parrafos 17 y 18). Por ¢llo, algunas veces el
poder de un principal puede mantenerse y ejercerse por un agente, pero en
nombre del principal. Quien toma decisiones no es un agente solo por el hecho
de que otras partes puedan beneficiarse de las decisiones que toma.

B59  Un inversor puede delegar su autoridad para tomar decisiones a un agente en
algunos temas especificos 0 en todas actividades relevantes. Al evaluar si
controla una participada, el inversor tratard los derechos de toma de decisiones
delegados a su agente como mantenidos por el inversor directamente. En
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B60

B61

B62

B63

situaciones en las que existe mas de un principal, cada uno de los principales
evaluara si tiene poder sobre la participada considerando los requerimientos de
los parrafos BS a B54. Los péarrafos B60 a B72 proporcionan guias para
determinar si quien toma decisiones es un agente o un principal. ‘

Quien toma decisiones considerara la relacién global entre &l mismo, la
participada gestionada y otras partes involucradas en la participada, en particular
todos los factores sefialados a continuacion, para determinar si es un agente:

. (@) El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada

(parrafos B52 y B63).
(b) Los derechos mantenidos por otras partes (parrafos B64 a B67).

(c) La remuneracidn a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de
remuneracion (parrafos B68 a B70).

(d) La exposicién de quien toma decisiones a la variabilidad de los rendimientos

procedentes de otras participaciones que mantiene en la participada (parrafos
B71y B72).

Se aplicaran diferentes ponderaciones a cada uno de los factores sobre la base
de hechos y circunstancias particulares.

Determinar si quien toma decisiones es un agente requiere una evaluacion de
todos los factores enumerados en el parrafo B60 a menos gue una sola parte
mantenga derechos sustantivos de destituir a quien toma decisiones (derechos
de destitucidn) y pueda cesarlo sin motivo (véase el parrafo B65).

El alcance de la autoridad para tomar decisiones

El alcance de la autoridad para tomar decisiones de quien toma dichas decisiones
se evaluara considerando:

(@) las actividades que le son permitidas segln el acuerdo de toma de decisiones
'y lo estipulado por estatuto, y

(bl la discrecién que tiene quien toma decisiones cuando toma decisiones sobre
esas actividades.

Quien toma decisiones considerara el propésito y diseno de la participada, los
riesgos para los que la participada fue disefiada para ser expuesta, 10s riesgos
que se disend pasar a las partes involucradas y el nivel de implicacion que tuvo

. Quien toma decisiones en el disefio de una participada. Por ejemplo, si quien toma

decisiones esta significativamente involucrado en el disefio de la participada
(incluyendo ia determinacién del alcance de la autoridad para tomar decisiones),
esa implicacion puede indicar que quien toma dichas decisiches tuvo la
oportunidad e incentivo de obtener derechos que den lugar a que tenga la
capacidad para dirigir las actividades rlevantes.
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B64

B65

B66

B67

B68

B69

B70

Derechos mantenidos por otras partes

Los derechos sustantivos mantenidos por ofras partes pueden afectar a la
capacidad de quien toma decisiones para dirigir las actividades relevantes de una
participada. Los derechos de destitucion sustantivos u otros derechos pueden
indicar que gquien toma decisiones es un agente.

Cuando una sola parte mantiene derechos de destitucién sustantivos y puede -

cesar a quien toma decisiones sin motivo, esto, aisladamente, es suficiente para. -

concluir que este Ultimo es un agente. Si mas de una parte mantiene estos
derechos (y ninguna parte individualmente puede . destituir a quien toma
decisiones sin el acuerdo de las otras partes) esos derechos no son,
aisladamente, concluyentes para determinar que quien toma decisiones actia
principalmente en nombre y beneficio de otros. Ademas, cuanto mayor sea el
niimero de partes gue se requiere que actuen juntas para ejercer los derechos a
destituir a quien toma decisiones y mayor sea la magnitud de otros intereses
econdmicos de quien toma decisiones y la variabilidad asociada con éstos (es

decir remuneracién y otros intereses), menor sera el peso que debera aplicarse a
este factor.

Al evaluar si quien toma decisiones es un agente, deberan considerarse los
derechos sustantivos mantenidos por otras partes que restringen la discrecion de
quien toma decisiones de forma similar a los derechos de destitucién. Por ejemplo,
se le requiere A quien toma decisionas que obtenga la aprobacion de sus actos
por un pequeno namero de otras partes es, generalmente, un agente. (Véanse los

parrafos B22 a B25 para guias adicionales sobre derechos y si son sustantivos.) B

La consideraciéon de los derechos raantenidos por otras partes incluira una
evaluacion de los derechos ejercitables por el consejo de administracion de una

participada (u otro érgano de gobierno) y sus efectos sobre la autoridad para
tomar decisiones [véase el parrafo B23(b)].

Remuneracion

Cuanto mayor sea la magnitud de la remuneracion de quien toma decisiones y la
variabilidad -asociada con ésta, relacionadas con los rendimientos esperados
procedéntes de la actividades de la participada, mayor sera la prababilidad de que
quien toma decisiones sea un principal.

Para determinar si quien toma decisiones es un principal 0 un agente se
considerara también si existen las condiciones siguientes:

(a) La remuneracion de quien toma decisiones es acorde con !os servicios
prestados.

{b) El acuerdo de remurieracion incluye solo clausulas, condiciones o importes
gue estan presentes habitualmente en acuerdos para servicios similares y el
nivel de formacion se ha negociado sobre una base de independencia.

Quien toma decisiones puede no ser un agente a menos que las condiciones
establecidas en el parrafo BE9(a) y (b) estén presentes. Sin embargo, el
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B72

cumplimiento de esas condiciones de forma aislada no es suficiente para concluir
que quien toma decisiones es un agente.

Exposicién a la variabilidad de rendimientos procedentes de ofras
participaciones

Para evaluar si es un agente quien toma decisiones cuando éste Gltimo mantiene
olras participaciones en una participada (por ejemplo inversiones en la participada
0 =rproporciona garantias con respecto al rendimiento de ia participada), se
considerara su exposicion a la variabilidad de los rendimientos procedentes de
esas participaciones. Mantener otras participaciones en una participada indica
que quien toma decisiones puede ser un principal.

Al evaluar su exposicién a la variabilidad de los rendimientos procedentes de otras -

participaciones en la participada quien toma decisiones considerara los siguientes
elementos:

(@) Cuanto mayor sea la magnitud de sus intereses econémicos y la variabilidad . ©
asociada a éstos, teniendo en cuenta su remuneracion y otros intereses en

total, mayor sera la probabilidad de que quien toma decisiones sea el
principal.

(b) Sisu exposicién a la variabilidad de los rendimientos es diferente a la de los
otros inversores vy, si asi es, si ésta puede influir en sus acciones. Por ejemplo,
este puede ser el caso de que quien toma decisiones mantenga

participaciones subordinadas en una participada, o proporcione otras formas
de mejora crediticia a ésta.

Quien toma decisiones evaluara su exposicién con respecto a la variabilidad total
de los rendimientos de la participada. Esta evaluacion se realizara principalmente
sobre la base de los rendimientos esperados de las actividades de la participada
pero sin ignorar la exposicidn maxima de quien toma decisiones a la variabilidad

de fos rendimientos de la participada a través de otras participaciones que -
mantenga quien toma decisiones.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 13

Quien toma decisiones (gerente del fondo) establece, comercializa y
gestiona un fondo regulado, cotizado en un mercado publico de acuerdo
con parametros definidos detalladamente establecidos en el mandato de
inversion tal como requieren sus leyes y regulaciones locales. El fondo
se comercializé a los inversores como una inversién en una cartera
diversificada de valores de patrimonio de entidades cotizadas en
mercados publicos. Dentro de los parametros definidos, el gerente del
fondo tiene discrecién sobre los activos en los gue invertir. El gerente del
fondo ha realizado una inversion proporcional del 10 por ciento en el
fondo y recibe una comision basada en el mercado por sus servicios
igual al 1 por ciento del valor de los activos netos del fondo. Las
comisiones son acordes con los servicios prestados. El gerente del
fondo no tiene ninguna obligacion de financiar pérdidas por encima del
10 por ciento de la inversion. No se requiere que el fondo establezea, v
no ha establecido, un consejo de administracién independiente. Los
inversores no mantienen ningun derecho sustantivo que afectaria a la
autoridad para tomar decisiones del gerente del fondo, pero puede

rescatar sus participaciones dentro de limites particulares establecidos
por el fondo. - :

Aunque operando dentro de los parametros establecidos en el mandato
de inversion y de acuerdo con los requerimientos de regulacion, el
gerente del fondo tiene derechos de toma de decisiones que le otorgan
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes del fondo -los
inversores no mantienen derechos sustantivos que puedan afectar la
autoridad para tomar decisiones del gerente del fondo. E! gerente del
fondo recibe una comisién basada en el mercado por sus servicios gue
&s acorde con el servicio prestado y tiene también una inversién
proporcional en el fondo. La remuneracion y su inversion exponen al
gerente del fondo a la variabilidad de los rendimientos de las actividades
del fondo sin crear una exposicion gue sea tan significativa que indique
que el gerente del fondo es un principal.

En este ejemplo, la consideracidn de la exposicién del gerente del fondo
a la variabilidad de rendimientos del fondo junto con su autoridad para
tomar decisiones dentro de los parametros restringidos indica que el
gerente del fondo es un agente. Por ello, el gerente del fondo concluye
que no controla el fondo.

Continua...
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Efemplos de aplicacion

Ejemplo 14

Quien toma decisiones establece, la comercializacién y gestion de un
fondo que proporciona oportunidades de inversién a un ndmero de
inversores. Quien toma decisiones (gerente del fondo) debe tomar
decisiones en el mejor interés de todos los inversores y segun los
acuerdos que gobiernan el fondo. No obstante, el gerente del fondo
tiene amplia discrecion para tomar decisiones. El gerente del fondo S N
recibe una comision basada en el mercado por sus servicios igual al 1 IR v
por ciento de los activos gestionados y del 20 por ciento de todas las
ganancias del fondo si se logra un nivei especificado de ganancia. Las
comisiones won acordes con [os servicios prestados.

Aungue debe tomar decisiones en el mejor interés de todos los
inversores, el gerente del fondo tiene amplia autoridad para tormrar
decisiones para dirigir las actividades relevantes del fondo. Al gerente
_del fondo se le pagan comisiones fijas ' relacionadas con el rendimiento
gue son acordes con los servicios prestados. Ademas la remuneracion
alinea los intereses del gerente del fondo con los de los otros inversores
para incrementar el valor del fondo, sin crear exposicion a la variabilidad
de los rendimientos de las actividades del fondo que sea tan significativa

gue la remuneracion, cuando se considera aisladamente, indique que el
gerente del fondo es un principal.

El patrdn de conducta de hechos anterior y el andlisis se aplica a los

ejemplos 14A a 14D que se describen a continuacién. Cada gjemplo se
considera de forma aislada.
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